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Viktig information

Viktig information

Detta Prospekt ("Prospektet”) har upprattats av Hancap AB ("Hancap” eller "Bolaget”) med anledning av Bolagets
erbjudande till allmanheten att teckna obligationer ("Obligationerna”) emitterade under Bolagets obligationslan
("Erbjudandet”). Med Referenser till "Hancap” eller "Bolaget” avses i Prospektet, beroende pa sammanhang,
Hancap AB eller den koncern dar Hancap AB ar moderbolag eller ett eller flera dotterbolag i koncernen. Med "Kon-
cernen” avses den koncern vari Hancap AB &r moderbolag. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr
556585-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Prospektet har uppréattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissio-
nens foérordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG ("Prospektférordningen”) samt Kommissionens delegerande férordning (EU) nr 406/2012 av den 30
mars 2012 om andring av férordning (EG) nr 809/2004. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26§§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Utover vad som framgar pa sidan 19 avseende finansiell information i Prospektet har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell information har avrundats i
Prospektet, varfor vissa tabeller eventuellt inte summerar korrekt. Erbjudande att férvarva Obligationerna i enlighet
med villkoren i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet kraver ytterligare prospekt, regist-
reringsatgarder eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till Erbjudandet hanforliga
handlingar far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Sydafrika, Nya
Zeeland, Japan eller annat land dar sadan atgard forutsatter registreringsatgarder eller andra atgarder an de som fol-
jer av svensk ratt. Obligationerna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 i gallande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Kanada, Australien, Hongkong, Sydafrika, Nya Zeeland
eller Japan och far darmed inte erbjudas eller 6verlatas, direkt eller indirekt, till person med hemvist i nagot av dessa
lander. Anmalan om férvarv av Obligationerna i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende. Tvist i anledning av férestadende Erbjudande, innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsférhallanden skall avgéras av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt skall utgora forsta instans. Svensk
ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksam-
het och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande av-
sikter, bedomningar och forvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedémer”, "férvantar sig”, "férutser”, "planerar” eller
liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden identifieras utifran
det aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som
framgar av sadana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av.

Prospektet innehaller historisk och framtidsinriktad marknadsinformation. Det ar Bolagets styrelse som ansvarar
for innehallet i Prospektet. | det fall informationen har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget vet har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora informa-
tionen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Hancap har dock inte kontrollerat siffror,
marknadsdata eller annan information som Iamnats av tredje part, varfor styrelsen for Hancap inte patar sig nagot
ansvar for fullstandigheten eller riktigheten fér sadan information som presenteras i Prospektet. Sadan informa-
tion bor lasas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i
Hancap.

Mangold Fondkommission ar finansiell radgivare till Bolaget och emissionsinstitut i samband med férestaende Er-
bjudande och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget,
friskriver sig Mangold Fondkommission fran allt ansvar i forhallande till investerare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som obligationsagare helt
eller delvis grundats pa uppgifterna i detta Prospekt.
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Emissionsdagen:
Avser den 15 november 2013.

Erbjudandet eller Obligationslanet:
Avser obligationslan 2013/2018 om hégst 60 MSEK
vilket beskrivs i detta Prospekt.

Handelsplats:

NASDAQ OMX First North Bond Market, Stockholm,
annan MTF, organiserad marknadsplats eller inofficiell
handelsplats.

Hancap, Bolaget, Emittenten eller Koncernen:
Hancap AB (publ)

Org.nr 556789-7144

inklusive dotterbolag, om inte annat framgar av
sammanhanget.

Mangold Fondkommission:
Mangold Fondkommission AB
Org.nr 556585-1267.

Euroclear:
Euroclear Sweden AB
Org.nr 556585-8074
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Sammanfattning

Sammanfattning

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i sa kallade "Punkter”. Dessa Punkter

ar numrerade i avsnitten A— E (A.1 — E .7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som
kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte
ar tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna. Aven

om det kravs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och aktuell
emittent, ar det mojligt attingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har
da ersatts av en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Introduktion och
varningar

*Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet,

*Varje beslut om att investera i vérdepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess
helhet fran investerarens sida,

+Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna
for versattning av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

«Civilrattsligt ansvar endast kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

A.2

Samtycke till
anvandning av
Prospektet

*Hancap samtycker till att finansiella mellanhander nyttjar Prospektet for aterférsaljning samt place-
ring av vardepapper under teckningsperioden, det vill sidga mellan den 15 oktober och 30 december
2013. Samtycket galler for aterférsaljning samt placering i Sverige, Norge och Finland. De enda
finansiella mellanhander som far anvanda Prospektet for erbjudanden ar de finansiella mellanhander
som Bolaget har ingatt distributionsavtal med och som anger detta pa sin hemsida. Eventuellt nya
finansiella mellanhander som inte var paténkta vid tidpunkten for godkdnnande av Prospektet hittas
pa Bolagets hemsida.

*Nar en finansiell mellanhand Iamnar anbud till investerare ska den finansiella mellanhanden
underratta investerare om anbudvillkoren, i samband med att anbudet lamnas. Finansiella
mellanh@nder som nyttjar detta Prospekt pa sin webbplats skall uppge att nyttjandet star i
overensstimmelse med Bolagets samtyckte och dess angivna villkor.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 |Firma och handels- |Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Hancap AB (publ) med organisationsnummer
beteckning 556789-7144.

B.2 |Siéte, bolagsform Hancap &r ett publikt aktiebolag som har sitt séate i Halmstad. Bolaget bildades i Sverige.
etcetera

B.4b | Trender Inom branschen for byggrelaterade nischprodukter kan det urskiljas en tydlig trend:

*Intresset for inredning och byggrelaterade l6sningar fortsatter att vara stark genom byggprogram i
manga tv-kanaler och tidskrifter. Mycket fokuseras pa att bygga om med fokus pa energi, ljus och de-
sign och aterférsaljarleden far allt mer forfragningar om att salja och leverera nyckelfardiga I6sningar.

*Under de senaste aren har marknaden paverkats positivt av olika statliga subventioner for bland an-
nat 6kad energieffektivitet i byggnader.

B.5 |Koncernstruktur Hancap AB ar moderbolag i koncernen. Hancap ager genom dotterbolaget

IESP Invest SA samtilga aktier i Santex Aktiebolag med org. nr 556286-6136 med bifirman

Wasafdnster och dotterbolagen Santex System Aktiebolag med org. nr. 556406-7246, Connex AB

med org. nr. 556542-7134 samt Westcoast Windows AB med org. nr. 556528-1200.

| 6vrigt har Hancap inga andelar i nagot externt foretag utanfér koncernen.

B.9 |Resultatprognos Ej tillamplig, Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat.
B.10 |Revisions- Hancap har ej fatt nagon anmarkning i revisionsberéattelsen gallande den historiska finansiella infor-
anmarkning mationen.
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B.12 |Finansiell Resultatrakning
information i
sammandrag med Koncernen Koncernen Moderbolaget
kommentarer om (Belopp i KSEK) 2012 201 2010
vésentliga férand- | Nettoomsattning 214 407 0 -
ringar Kostnad for salda varor -165 039 0 -
Bruttoresultat 49 368 0 -
Forsaljningskostnader -36 782 0 -
Administrationskostnader -18 225 -1274 -
Ovriga rorelseintakter 4143 0 -
Ovriga rérelsekostnader -1103 0 -
Rorelseresultat -2 599 -1274 -
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 19698 0 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 565 0 -
Rantekostnader och liknande resultatposer -2 156 0 -
Resultat efter finansiella poster 15508 -1274 -
Skatt pa arets resultat 2180 0
Arets resultat 17 688 -1274 -
EBITDA 16 425 -1274 -
Balansrakning
Koncernen Koncernen Moderbolaget
(Belopp i KSEK) 2012 2011 2010
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 182 056 191 638 -
Immateriella rattigheter 58 122 61749 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 240 178 253 387 -
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anléaggningar 25750 30929 -
Inventarier, verktyg och installationer 1847 1899 -
Summa materiella anldggningstillgangar 27 597 32828
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag 2450 0 -
Ovriga Langfristiga tillgangar 125 000 35
Summa finansiella anldaggningstillgangar 127 450 35 -
Summa anlaggningstillgangar 395 225 286 250 -
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Réavaror, komponenter och fonédenheter 11771 13 837 -
Varor under tillverkning 5078 2406 -
Fardiga varor och handelsvaror 1729 1416 -
Forskott fran kund 0 390 -
Summa varulager m m 18 578 18 049
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 32820 25303 -
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 20925 0 -
Aktuella skattefordringar 1165 1701 -
Ovriga kortfristiga fordringar 416 1709 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 5927 2970 -
Summa kortfristiga fordringar 61253 31682 -
Kassa och bank 4383 10934 -
Summa omséttningstillgangar 84 214 60 665
TOTALT TILLGANGAR 479 439 346 915
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B.12

Fortsattning

Koncernen Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) 2012 2011 2010
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 34 071 30500 -
Summa bundet eget kapital 34071 30500 -
Overkursfond 294 414 170 000 -
Balanserad vinst eller forlust -9 007 0
Arets resultat 17 688 -1274 -
Summa fritt eget kapital 303 095 168 726 -
Summa eget kapital 337 166 199 226 -
Avsittningar
Uppskjutna skatter 15602 19 545

15 602 19 545
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9231 14 445 -
Skulder till koncernféretag 2563 0 -
Ovriga langfristiga skulder 50 002 51 815

61796 66 260
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 21999 11750 -
Leverantdrsskulder 2563 20 158 -
Skulder till koncernféretag 1420 0 -
Aktuella skatteskulder 0 564 -
Ovriga kortfristiga skulder 7738 13 873 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 660 15539 -
Summa kortfristiga skulder 64 875 61884 -
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 479 439 346 915 -
Nyckeltal
Nyckeltal 2012 (2011) (2010)
Bruttovinstmarginal 23% (n/a) (n/a)
EBITDA marginal 7,7% (n/a) (n/a)
Rérelsemarginal (EBIT marginal) -1,2% (n/a) (n/a)
Soliditet 70% (57%) (n/a)
Nettoomsattning per anstalld 1649 KSEK (n/a) (n/a)
Personalkostnader per anstalld 491 KSEK (n/a) (n/a)

+Inga vasentliga negativa férandringar har agt rum i Hancaps framtidsutsikter sedan den senast
offentliggjorda reviderade redovisningen.

+Inga vasentliga forandringar i den finansiella situationen eller stéllningen pa marknaden efter den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen har skett.

B.13

Handelser med
paverkan av emit-
tentens solvens

Inga handelser har nyligen intraffat och som skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa bedémningen av
Hancaps solvens.

B.14

Beroende av
andra foretag
inom koncernen

Hancap &r beroende av koncernens dotterbolag (enl. B.5) for sin rérelsedrivande verksamhet.

B.15

Emittentens huvud-
sakliga verksamhet

Hancap ar ett bolag verksamt inom tillverkning av byggrelaterade nischprodukter.

B.16

Agande och
kontroll av Bolaget

Hancap AB &gs till 100% av Hansen Capital SA som i sin tur &gs till 100% av
Per Helander.

B.17

Kreditvardighets-
betyg

Hancap har ej begart nagot kreditvardighetsbetyg.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

(o}

Vardepapper
som erbjuds

Obligationer i Hancap (ISIN-kod: SE0005455607).

C.2

Denominering

Obligationerna &r denominerade i svenska kronor.
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C.5

Inskrénkningari
den fria 6verlatbar-
heten

Ej tillamplig; Obligationerna ar inte féremal for nagra begransningar i ratten att éverlata dem.

c.9

Rattigheter
relaterade till
virdepappren

Ranta: 10 procent.

Réanteforfallodag: 15 februari, 15 maj, 15 augusti och 15 november varje ar.

Forsta ranteutbetalningsdag ar 15 februari 2014.

Aterbetalningsdag fér Obligationerna &r den 15 november 2018 och ingen amortering kommer att ske.
Fortida inlésen kan goras pa emittentens begéaran

Rattigheterna som foljer av vardepappren i Erbjudandet innehaller inga rangordningar eller begrans-
ningar. Féretradare for skuldebrevsinnehavarna ar CorpNordic Sweden AB, org. nr. 556625-5476

c.10

Om vérdepapperet
har en derivatkom-
ponent i rantebetal-
ningen

Ej tillamplig da rantan ej baseras pa derivatinslag .

c1

Ansdkan om uppta-
gande till handel

Hancap avser ans6ka om upptagande till handel av obligationerna pa en 1amplig handelsplats sasom
NASDAQ OMX First North Bond Market, Stockholm, annan MTF, organiserad marknadsplats eller
inofficiell handelplats.

AVSNITT D - RISKER

D.2

Nyckelinformation
om vasentliga risker
som ar specifika

for Emittenten eller
dess bransch

Investeringar i obligationer ar férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér Hancaps kontroll,
liksom ett flertal faktorer vars effekter Hancap kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning eller medfora att
vardet pa Bolagets obligationer minskar. Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna
paverka Hancaps framtidsutsikter. Riskerna &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara
heltackande. Ytterligare risker och osakerheter som Hancap for narvarande inte kanner till kan ocksa
komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utéver information som framkommer i
Prospektet bor darfor varje investerare gora en allman omvarldsbedémning och sin egen bedémning
av varije riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling. Prospektet innehaller ocksa
framatriktade uttalanden som ar beroende av framtida risker och osékerheter. Risker som Hancap kan
utsattas for ar hanforliga, men inte begransade till bland annat:

» Geografiska risker: Negativa forandringar i de allmanna ekonomiska férhallandena i de lander dar
Hancap ar verksamt kan paverka Hancaps verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt

» Makroekonomiska faktorer: Efterfragan pa byggrelaterade produkter och system paverkas normalt
av faktorer sasom konjunkturutveckling, tillvaxt m.m. vilket kan leda till minskad efterfragan pa
Hancaps produkter och paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

» Sasongsvariation: Exempelvis kan en ovanligt kall var paverka branschens vilja att genomféra ROT-
byggnationer utomhus vilket kan fa en negativ inverkan pa Hancaps verksamhet, finansiella stéllning,
resultat och kassaflode.

» Ranterisk: Forandringar i rantelaget paverkar Hancaps rantekostnad vilket i slutdndan kan paverka
Bolagets resultat negativt.

« Forandring i ravarupriser: Framtida prisfluktuationer pa ravaror gor att Hancaps produkter maste
prisjusteras och déarmed sanker efterfragan for Hancaps produkter.

« Produktrisk: En misslyckad produktintroduktion kan medféra att Bolagets resultat och finansiella
stallning paverkas negativt.

» Beroende av nyckelpersoner: Skulle nagra av Bolagets nyckelpersoner vélja att sluta, sa kan detta
resultera i forseningar och hogre kostnader.

» Varumarkesrisk: Om arumarket paverkas negativt kan det verka negativt pa Hancaps resultat och
finansiella stallning.

« Kundlojalitet: Om kunderna soker sig till andra aktérer. En sadan utveckling skulle kunna medféra en
minskad férsaljning.

«» Skadestandsansvar: Hancap kan komma att bli ansvarigt for skador orsakade av Bolagets produkter.
Detta tacks i normala fall av forsakringar, men det kan inte uteslutas att ett sddant ansvar skulle
kunna paverka Hancaps stéllning negativt.

» Konkurrens: En konkurrent skulle kunna skapa prispress. Hancap kan darfér tvingas gora kostnads-
krévande investeringar, omstruktureringar eller prissankningar for att anpassa sig till en ny konkur-
renssituation. En 6kad konkurrens skulle kunna verka negativt p4 Hancaps resultat och finansiella
stallning.

« Produktion och distribution: En eventuell férsening eller hAmmad produktionskapacitet kan innebara
att intékter skjuts pa tiden med negativa rorelsekapitaleffekter som resultat.

» Osakerhet kring samarbetsavtal: Det finns ingen garanti for att de féretag vilka Hancap har tecknat
eller kommer att teckna samarbetsavtal med, kommer att kunna uppfylla sina ataganden enligt dessa
avtal.

« Forvarv: Det finns ingen garanti for att Bolaget lyckas med sin forvarvsstrategi och det finns en risk
att férvarven kan ha en negativ paverkan pa Hancaps verksamhet och méjlighet att generera vinster.

* Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov: Ett misslyckande i att generera vinster i tillfredsstal-
lande omfattning eller ett misslyckande med att I6sa uppkomna finansieringsbehov kan substantiellt
paverka Bolagets verksamhet och kan dven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan
avveckling av Bolaget.

« Finansiering: Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital,
om behov skulle uppsta, dven om utvecklingen i sig ar positiv. Harvid ar dven det allmanna mark-
nadslaget for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.
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* Refinansieringsrisk: Trots att Hancap idag bedémer att refinansieringsrisken ar liten, finns det ingen
garanti att framtida refinansiering kommer att kunna ske pa skaliga villkor, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

« Valutarisk: Valutarisk innebar att valutakursférandringar negativt kan paverka Hancaps verksamhet
samt resultat- och balansrakning. Hancap har férséljning och gor inkdp delvis i utlandsk valuta vilket
gor att Bolaget exponeras mot valutarisk.

* Legala risker: Nya lagar eller regler eller férandringar avseende tillampningen av befintliga lagar eller
regler som ar tillampliga pa Hancaps eller kundernas verksamhet kan paverka Bolagets verksamhet
negativt.

« Kreditrisk: Bolagets befintliga och potentiella kunder skulle kunna hamna i ett sadant finansiellt lage
att de inte langre I6pande kan erldgga betalning i tid eller i 6vrigt avsta fran att fullgéra sina forplik-
telser. Kreditrisk inom finansverksamheten uppstar bland annat vid placering av likviditetsdverskott
samt vid erhallande av lang- och kortfristiga kreditavtal.

» Goodwill: Goodwill &r féremal for arliga nedskrivningsanalyser. Om framtida testar utvisar nedgang i
vardet pa goodwill och darfor leder till nedskrivningar kan detta ha en negativ inverkan pa Hancaps
resultat och finansiella stallning

» Begransade resurser: Hancap ar for sin bransch ett relativt sett litet foretag med begransade
resurser vad galler ledning, administration och kapital. Fér genomférandet av Bolagets strategi ar
det av vikt att dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns risk for att Bolaget
misslyckas med att kanalisera resurserna och darmed drabbas av finansiella och styrningsrelaterade
problem.

« Ovriga risker: Till dvriga risker som koncernen utsétts for hér bland annat brand, traditionella férsék-
ringsrisker och stold som var for sig kan innebara vasentliga negativa konsekvenser for Bolaget om
de skulle realiseras.

D.3

Nyckelinformation
om viésentliga risker
som ar specifika for
Obligationerna

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna paverka vardepappren i Erbjudandet.
Riskerna ar hanforliga, men inte begransade till bland annat:

« Likviditetsrisk: Hancap kan inte garantera att en likvid handel i Obligationerna uppstar och uppratt-
halls. Bolaget kommer att ansdka om listning av Obligationerna pa en lamplig Handelsplats i samband
med att Finansinspektionen godkanner detta Prospekt. Aven om ett vérdepapper &r upptaget till
handel pa en reglerad marknad férekommer inte alltid efterfragan och handel med Obligationerna.

« Kreditrisk: Investerare i Obligationerna har en kreditrisk pa Hancap. Investerarens méjlighet att
erhalla betalning under Erbjudandets villkor ar darfér beroende av Bolagets méjlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning &@r beroende av utvecklingen av Hancaps verk-
samhet och dess finansiella stallning.

» Férmansratt, féretagsrekonstruktion, likvidation och konkurs: Varje investerare bér vara medveten
om att det finns en risk att den som investerar i Obligationerna kan férlora hela, eller delar av, sin
investering om Hancap likvideras, genomfor en féretagsrekonstruktion eller blir férsatt i konkurs.

« Euroclear: Clearing och avveckling vid handel med Obligationerna sker i Euroclears kontobaserade
system liksom utbetalning av rénta och inlésen av kapitalbelopp. Investerarna &r darfér beroende av
funktionaliteten i Euroclears kontobaserade system.

* Fordringshavarmote: Villkoren for Erbjudandet innehaller vissa bestammelser avseende Fordrings-
havarméte och skriftligt beslutsférfarande som kan hallas i syfte att avgéra fragor som rér Fordrings-
havares intressen. Dessa bestdmmelser tillater angivna majoriteter att binda alla innehavare av Obli-
gationer, inklusive innehavare av Obligationer som inte har deltagit och réstat vid det aktuella métet
eller som har r@stat pa annat vis én kréavd majoritet, till beslut som ar fattade vid ett i behorig ordning
sammankallat och genomfért Fordringshavarméte eller skriftligt beslutsférfarande.

Riskerna ar inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osa-
kerheter som Hancap for narvarande inte kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer
som paverkar Obligationerna.

AVSNITT E -

E.2b

Motiv till erbjudan-
det och anvdandan-
det av behallningen

Erbjudandet kommer att tillféra cirka 60 MSEK fére avdrag for kostnader i samband med Erbjudandet.
Syftet med Erbjudandet ar att aterbetala brygglanefinansiering om 40 MSEK, stérka de nuvarande
koncernbolagens likviditet med resterande del for att sékerstalla en solid grund for organisk tillvaxt
och investeringar.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Vid styrelsemotet i Hancap den 27 september 2013 beslutades det att utge ett obligationslan denomi-
nerat i svenska kronor om hogst 60 MSEK. En fulltecknad emission tillfér Bolaget cirka 60 MSEK fére
emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 8,4 MSEK. Hancap kommer att utge upp till 6 000
obligationer med en teckningskurs om 10 000 SEK. Obligationerna har en 16ptid om fem ar och kom-
mer att aterbetalas den 15 november 2018. Obligationerna ar fritt dverlatningsbara och avsikten ar att
ansdka om listning av obligationerna pa en lamplig Handelsplats.

E.4

Intressen som
har betydelse for
Erbjudandet

Ej tilldmplig; det féreligger inga intressekonflikter i Erbjudandet.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig; Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader i samband med Erbjudandet.




Riskfaktorer

Riskfaktorer

Investeringar i foretagsobligationer ar alltid forenat med ett visst matt av risktagande. Ett antal
faktorer paverkar och kan komma att paverka Hancaps resultat och finansiella stallning samt
Obligationerna. | detta avsnitt redovisas riskfaktorer. Bade generella risker hanforliga till Hancaps
verksamhet samt huvudsakliga risker forenade med Erbjudandet i egenskap av finansiellt instru-
ment berdrs. Riskbeskrivningen syftar till att beskriva de risker som ar férknippade med Hancaps
verksamhet och darmed aven Hancaps majligheter att infria sina ataganden i enlighet med villkoren
for Erbjudandet. Faktorerna nedan ar inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att

vara uttdbmmande.

Potentiella investerare bér noggrant évervaga nedanstaende riskfaktorer liksom &vrig informa-
tion i Prospektet innan beslut fattas om forvarv av Obligationer. En investerare maste harutover,
ensam eller tillsammans med sina finansiella eller andra radgivare, beakta en allman omvarlds-
analys, ovrig information i Prospektet samt generell information om marknaden for byggrelaterade
nischprodukter utifran sin personliga situation. En investerare bor ha tillrackliga kunskaper for att
kunna beddma riskfaktorerna samt tilliracklig finansiell styrka for att kunna bara dessa risker.

Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda eller som for tillfallet inte anses vara be-
tydande skulle ocksa kunna paverka Hancaps framtida verksamhet, resultat och finansiella stallning
och darmed Bolagets mojligheter att infria sina ataganden i enlighet med villkoren for Erbjudandet.

Samtliga nedan angivna riskfaktorer skulle kunna innebara en negativ effekt pa Hancaps verk-
samhet, ekonomiska stallning och resultat och darmed paverka majligheterna att infria atagandena

i enlighet med villkoren foér Erbjudandet.

Bolags- och branschrelaterade risker

Geografiska risker

Negativa forandringar i de allmanna ekonomiska férhal-
landena och affarsvillkoren i de lander dar Hancap ar
verksamt kan paverka Hancaps verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt. Hancap har stérsta delen
av sin verksamhet i norra Europa och en férandring i de
allmanna ekonomiska forhallandena och affarsvillkoren
i denna region skulle kunna paverka Hancaps verksam-
het och resultat avsevart. Hancaps resultat ar sarskilt
beroende av forsaljning i Sverige, Norge, Storbritannien,
Tyskland och Schweiz.

Makroekonomiska riskfaktorer

Efterfragan pa byggrelaterade produkter och system pa-
verkas normalt av faktorer sdsom konjunkturutveckling,
tillvaxt, féréandring i hushallens disponibla realinkomst,
forandring av privatkonsumtion och férandring av konsu-
mentfértroende. Aven om Hancap anser sig har en sta-
bil affarsmodell kan negativa férandringar i de allménna
ekonomiska férhallandena och affarsvillkoren leda till
minskad efterfragan pa Hancaps produkter och paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt. Historiskt har stigande fastighetspriser och fler

fastighetstransaktioner, understétt av lagre rantor, haft
en positiv effekt pa konsumenternas vilja och mojligheter
att investera i renovering, om-, och tillbyggnad ("ROT?”).
Detta har 6kat efterfragan av byggrelaterade produkter
och system i hela branschavsnittet.

Sasongsvariation

Sasongsvariationerna orsakas av vintervadrets effekter
och branschens vilja att genomféra ROT-byggnationer
utomhus under forsta och fjarde kvartalet. En langre
eller strangare vinter, osedvanligt mycket nederbérd
eller en ovanligt kall var och sommar kan fa en negativ
inverkan pa Hancaps verksamhet, finansiella stallning,
resultat och kassafléde.

Rénterisk

Hancaps verksamhet finansieras férutom av eget kapital
till del av upplaning fran kreditinstitut. Ranterisken defi-
nieras som risken att forandringar i rantelaget paverkar
Hancaps rantekostnad. Rantekostnaderna paverkas,
forutom av omfattningen av rantebarande skulder,
framst av nivan pa aktuella marknadsrantor och kredit-
institutens marginaler samt av vilken strategi Hancap
valjer for bindningstiden pa rantorna.



Riskfaktorer

Hancaps genomsnittliga ranteniva per 31 decem-
ber 2012 uppgick till 3,2 procent och genomsnittliga
rantebindningstiden till 2,5 manader. Marknadsrantor
paverkas framst av den férvantade inflationstakten.

De kortare réntorna paverkas framst av Riksbankens
sa kallade reporanta, vilken utgor ett penningpolitiskt
styrinstrument. Penningpolitiken i Sverige syftar till att
genom justering av reporantan s6ka halla inflationen pa
2 procent. | tider med stigande inflationsférvantningar
kan réntenivan vantas stiga och i tider med sjunkande
inflationsférvantningar kan rantenivan vantas sjunka. Ju
langre genomsnittlig rantebindningstid som Hancap har
pa sina lan ju langre tid tar det innan en ranteférandring
far genomslag i Bolagets rantekostnader.

Forandring i ravarupriser kan paverka Hancap
resultat negativt

Det finns en risk att framtida prisfluktuationer pa ravaror
som direkt paverkar priset pa insatsvarorna glas, tra,
aluminium och plast gor att Hancaps produkter maste
prisjusteras och darmed sanker efterfragan fér Hancaps
produkter. Foéljaktligen ar Hancap exponerade mot fluk-
tuationer i marknadspriset pa vissa ravaror som anvands
i tillverkningen av de produkter som erbjuds, samt priset
pa bransle som anvands for distribution och transport
av produkterna, och dessa fluktuationer kan paverka
Hancaps resultat negativt.

Produktrisk

| samband med att nya produktlinjer tas fram finns alltid
risk for att produkterna inte mottages av marknaden pa
ett positivt satt, och att andra produkter som konkurren-
ter tar fram kan fa ett battre genomslag. En misslyckad
produktintroduktion kan medféra att Bolagets resultat
och finansiella stallning paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Hancaps framgang baseras till stor del pa kompetensen
hos Bolagets medarbetare. Skulle nagra av Bolagets
nyckelpersoner valja att sluta, sa kan detta resultera i
forseningar och hogre kostnader.

Varumarkesrisk

Hancap forsoker genom tydligt budskap, estetiskt
tilltalande produkter och hog serviceniva se till att
varumarkena positionerar sig inom premiumsegmen-
ten. Vid misslyckande av marknadsféringsinsatser,
kvalitetskontroll eller produktutveckling finns det risk att
varumarket paverkas negativt vilket skulle verka negativt
pa Hancaps resultat och finansiella stéllning.

Kundlojalitet

Om Hancap skulle férlora konkurrenskraft och kundlo-
jalitet gentemot Gvriga aktorer finns det risk for att kun-
derna soker sig till andra aktorer. En sadan utveckling
skulle kunna medféra en minskad forsaljning.

Skadestandsansvar

Hancap kan komma att bli ansvarigt for skador orsakade
av Bolagets produkter. Detta tacks i normala fall av
forsakringar, men det kan inte uteslutas att ett sadant
ansvar skulle kunna paverka Hancaps stallning negativt.

Konkurrens

Konkurrenssituationen skiljer sig at mellan de olika
dotterbolagens verksamhetsomraden men gemensamt
for alla omraden ar att de verkar inom branscher med
relativt Iaga intrddesbarridrer och ar utsatta for stark
och tydlig konkurrens. Exempel pa konkurrenter ar
Inwido-gruppen, Svenskafonster-gruppen, Tanumsfons-
ter, Skanska Byggvaror, Willab Garden, Schiico, etc.
Hancaps framtida konkurrensmajligheter ar bland annat
beroende av Hancaps férmaga att ligga i framkant och
snabbt reagera pa befintliga och framtida marknads-
behov. En storre nationell eller internationell konkur-
rent skulle med hjalp av starkare finansiella stallning
kunna skapa prispress. Hancap kan darfor tvingas gora
kostnadskravande investeringar, omstruktureringar eller
prissankningar for att anpassa sig till en ny konkur-
renssituation. En 6kad konkurrens skulle kunna verka
negativt pa Hancaps resultat och finansiella stallning.

Produktion och distribution

Risk for forseningar eller hammad produktionskapacitet
kan uppkomma pa grund utav otillréckliga interna ruti-
ner, manskliga fel, felaktiga system eller yttre problem

i samband med Bolagets produktion och distribution.
Genom att strava efter att standigt forbattra, kontinuer-
ligt mata, aterkoppla och satta mal for produktion och
logistik sakerstalls produkt- och leveranskvaliteten. En
eventuell forsening eller hammad produktionskapacitet
kan innebara att intakter skjuts pa tiden med negativa
rorelsekapitaleffekter som resultat.

Osékerhet kring samarbetsavtal
Hancap ar, och kommer aven framgent att vara,
beroende av samarbetsavtal med externa partners
for utveckling, produktion och inkdp av insatsvaror.
Det finns ingen garanti for att de foretag vilka Hancap
har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal
med, kommer att kunna uppfylla sina ataganden enligt
dessa avtal. For att optimera utnyttjandet av de egna
resurserna och den egna kompetensen har Hancap
for avsikt att forsoka inga samarbetsavtal vid den for
varje enskilt projekt beddmda optimala tidpunkten. Det
kan inte garanteras att existerande samarbetsavtal inte
sags upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte kommer
att fdrekomma férandringar i ingédngna avtal. Aven om
Hancap anser att nuvarande och framtida samarbets-
partners har ekonomiska intressen av att fullfélja sina
ataganden enligt ingangna avtal, kommer Hancap inte
att kunna styra vare sig deras resurser eller om avtalen
sags upp.

Det kan inte heller garanteras att Hancaps underleve-
rantorer till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget



staller. En eventuell etablering av nya underleverantérer
kan bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bola-
get beraknar.

Forvarv

Hancap har som en del av sin strategi att férvarva ytterli-
gare foretag. | samband med dessa forvarv finns det risk
att det uppstar nya verksamhetsrisker forknippade med
de forvarvade bolagen eller att en integration mellan
Hancap och de férvarvade bolagen blir mer kostsam an
férvantat. Det finns ingen garanti for att Bolaget lyckas
med sin forvarvsstrategi och det finns en risk att forvar-
ven kan ha en negativ paverkan pa Hancaps verksam-
het och mdjlighet att generera vinster.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte med sakerhet sagas huruvida Bolaget

kan komma att fortsatt vara vinstgivande och gene-
rera tillrackliga medel for framtida finansiering av sin
verksamhet. Det kan vidare inte uteslutas att Bolaget i
framtiden maste soka nytt externt kapital och det finns
heller inte garantier for att nytt kapital kan anskaffas
med sakerhet eller att det kan anskaffas till fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillfreds-
stallande omfattning eller ett misslyckande med att I6sa
uppkomna finansieringsbehov kan substantiellt paverka
Bolagets verksamhet och kan aven leda till foretagsre-
konstruktion, konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Finansiering

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget, efter Erbjudan-
det, har tillrackligt rorelsekapital for planerad framtida
utveckling. Dock kan ytterligare kapital komma att beho-
vas vid eventuella forvarv. Det finns ingen garanti for att
framtida rorelsekapitalbehov inte kan uppsta. Bolagets
mojlighet att tillgodose framtida rérelsekapitalbehov ar

i hog grad beroende av forsaljningsframgangar for sina
produkter. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer
att kunna anskaffa nédvandigt kapital, om behov skulle
uppsta, aven om utvecklingen i sig ar positiv. Harvid ar
aven det allmanna marknadslaget for tillférsel av risk-
kapital av stor betydelse.

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att finansiering inte
alls kan erhallas, eller endast till kraftigt 6kade kostna-
der. Hancaps rantebarande skulder uppgick per den 31
december 2012 till 31,2 MSEK.

Under finanskrisen 2008—-2009 var volatiliteten och
stérningarna pa finans- och kreditmarknaderna extremt
stora, med en minskad likviditet och hojda kreditriskpre-
mier for manga kreditinstitut. Trots att Hancap idag be-
démer att refinansieringsrisken ar liten, finns det ingen
garanti att framtida refinansiering kommer att kunna
ske pa skaliga villkor, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Riskfaktorer

Valutarisk

Valutarisk innebar att valutakursférandringar negativt
kan paverka Hancaps verksamhet samt resultat- och
balansrakning. Hancap har férsaljning och gor inkép
delvis i utlandsk valuta vilket gor att Bolaget exponeras
mot valutarisk.

Legala risker

Nya lagar eller regler eller férandringar avseende
tilampningen av befintliga lagar eller regler som ar till-
lampliga pa Hancaps eller kundernas verksamhet kan
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Hancaps motparter
inte kan uppfylla sina finansiella ataganden mot Han-
cap. Bolagets befintliga och potentiella kunder skulle
kunna hamna i ett sadant finansiellt Iage att de inte
langre I6pande kan erlagga betalning i tid eller i 6vrigt
avsta fran att fullgora sina forpliktelser. Kreditrisk inom
finansverksamheten uppstar bland annat vid placering
av likviditetsdverskott samt vid erhallande av lang- och
kortfristiga kreditavtal. Det finns inga garantier for att
Hancaps motparter kan uppfylla sina ataganden.

Goodwill

En betydande del av Hancaps immateriella anlagg-
ningstillgangar bestar av goodwill. Goodwill ar féoremal
for arliga nedskrivningsanalyser. Om framtida testar
utvisar nedgang i vardet pa goodwill och darfor leder
till nedskrivningar kan detta ha en negativ inverkan pa
Hancaps resultat och finansiella stallning.

Begransade resurser

Hancap ar for sin bransch ett relativt sett litet foretag
med begransade resurser vad géaller ledning, admi-
nistration och kapital. Fér genomférandet av Bolagets
strategi ar det av vikt att dessa resurser disponeras pa
ett for Bolaget optimalt satt. Det finns risk for att Bolaget
misslyckas med att kanalisera resurserna och darmed
drabbas av finansiella och styrningsrelaterade problem.

Ovrigarisker

Till évriga risker som koncernen utsatts for hor bland an-
nat brand, traditionella férsakringsrisker och stéld som
var for sig kan innebara vasentliga negativa konsekven-
ser for Bolaget om de skulle realiseras.

Risker relaterade till Erbjudandet

Erbjudandet kan innehalla element som medfor
sarskilda risker for investerare. Obligationerna I6per
med en, relativt sett, hog ranta, vilket ar att se som en
kompensation for den relativt sett hogre risk som en
investerare bar jamfort med en investering i exempelvis
statsobligationer. En héjning av den allmanna rantenivan
kan medfora att vardet pa Obligationerna minskar.



Riskfaktorer

Likviditetsrisker

Hancap kan inte garantera att en likvid handel i Obli-
gationerna uppstar och uppratthalls. Bolaget kommer
att ansoka om listning av Obligationerna pa en lamplig
Handelsplats i samband med att Finansinspektionen
godkénner detta Prospekt. Aven om ett vardepapper ar
upptaget till handel pa en reglerad marknad férekommer
inte alltid efterfrdgan och handel med Obligationerna.
Detta kan medféra att innehavare inte kan sélja sina
Obligationer vid 6nskad tidpunkt eller till kurser med en
avkastning jamférbar med liknande placeringar som har
en existerande och fungerande andrahandsmarknad.
Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inver-
kan pa marknadsvardet av Obligationerna.

Kreditrisk

Investerare i Obligationerna har en kreditrisk pa Hancap.
Investerarens mojlighet att erhalla betalning under
Erbjudandets villkor ar darfér beroende av Bolagets
mojlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i

sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen

av Hancaps verksamhet och dess finansiella stallning.
Hancaps finansiella stallning paverkas av ett flertal risk-
faktorer, av vilka ett antal har diskuterats ovan.

En 6kad kreditrisk kan medféra att marknaden pris-
satter Obligationerna med hogre riskpremie, vilket skulle
paverka Obligationernas varde negativt. En annan
aspekt av kreditrisken ar att en forsamrad finansiell stall-
ning kan medfora att Hancaps kreditvardighet minskar
och att Hancaps majligheter till skuldfinansiering vid
slutet av Obligationslanets |6ptid forsamras.

Formansratt, foretagsrekonstruktion, likvidation
och konkurs

Hancap har inom ramen for sin finansiering tagit upp lan
fran kreditinstitut och darvid utgivit féretagsinteckningar
som sakerhet i vissa bolag. Sadana lan utgér normalt en
prioriterad fordran pa Bolaget. Hancap avser aven att
fortsattningsvis soka en andamalsenlig och formanlig
finansiering varfor ytterligare pantsattning inom ramen
for sadana, nya, lan kan komma att ske.

Erbjudandet utgor, till den del som tacks av saker-
heterna, en prioriterad fordran i handelse av Hancaps
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs. Detta
innebar att innehavare av Obligationerna, i handelse av
likvidation, féretagsrekonstruktion eller konkurs, normalt
erhaller betalning forst ur de tillgangar i vilka fordrings-

havarna har sakerheter. Erbjudandet utgor, i den man
de stéllda sakerheterna ej tacker hela Obligationslanet,
en oprioriterad forpliktelse for Hancap. Detta innebar att
innehavarna av Obligationerna, i handelse av Hancaps
likvidation, féretagsrekonstruktion eller konkurs, normalt
erhaller betalning forst efter det att prioriterade ford-
ringshavare erhallit betalning enligt sddana respektive
fordringshavares prioriterade stallning, enligt avtal eller
lag. Varje investerare bor vara medveten om att det
finns en risk att den som investerar i Obligationerna kan
forlora hela, eller delar av, sin investering om Hancap
likvideras, genomfor en féretagsrekonstruktion eller blir
forsatt i konkurs.

Euroclear

Obligationerna ar anslutna till Euroclears kontobase-
rade system, varfor inga fysiska vardepapper har givits
ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid
handel med Obligationerna sker i Euroclears kontoba-
serade system liksom utbetalning av rénta och inlésen
av kapitalbelopp. Investerarna ar darfér beroende av
funktionaliteten i Euroclears kontobaserade system.

Fordringshavarmote

Villkoren for Erbjudandet innehaller vissa bestammelser
avseende Fordringshavarméte och skriftligt besluts-
forfarande som kan hallas i syfte att avgora fragor som
ror Fordringshavares intressen. Dessa bestammelser
tillater angivna majoriteter att binda alla innehavare av
Obligationer, inklusive innehavare av Obligationer som
inte har deltagit och rostat vid det aktuella motet eller
som har rostat pa annat vis an kravd majoritet, till beslut
som ar fattade vid ett i behorig ordning sammankal-

lat och genomfort Fordringshavarméte eller skriftligt
beslutsforfarande.



Inbjudan till teckning av obligationer i Hancap AB (publ)

Inbjudan till teckning av
obligationer i Hancap AB (publ)

Harmed inbjuds allmanheten att teckna Obligationer utgivna av Hancap i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
Vid styrelsemétet i Hancap den 27 september 2013 beslutades det att utge ett obligationslan denominerat i svens-
ka kronor om hégst 60 MSEK. En fulltecknad emission tillfér Bolaget cirka 60 MSEK fére emissionskostnader som
beraknas uppga till cirka 8,4 MSEK. Hancap kommer att utge upp till 6 000 obligationer med en teckningskurs om
10 000 SEK. Obligationerna har en I6ptid om fem ar och kommer att aterbetalas den 15 november 2018.

Halmstad den 7 oktober 2013
Hancap AB (publ)
Styrelsen



Erbjudandet i korthet

Erbjudandet i korthet

Detta avsnitt innehaller en allman och oversiktlig beskrivning av Erbjudandet och utgor inte en
fullsténdig beskrivning av Erbjudandet. Ett beslut att investera i Obligationerna ska darfér baseras
pa en beddémning fran investerarnas sida av Prospektet i dess helhet, inklusive de handlingar som

inférlivas genom hanvisning. Villkoren for Erbjudandet framgar av avsnittet " Villkor for Erbjudandet”.

Sammanfattande beskrivning av
Erbjudandet

Emittent: Hancap AB.

Verksambhet: Tillverkning av byggrelaterade nisch-
produkter.

Obligationerna: Erbjudandet utgor en icke efterstalld,
direkt, ovillkorad och sakerstalld forpliktelse for Bolaget.

Overlatbarhet: Obligationerna ar fritt dverlatbara.
ISIN-kod: SE0005455607

Upptagande till handel: Bolaget ska verka for att
Obligationerna snarast efter Emissionsdagen tas upp till
handel pa en lamplig Handelplats.

Lanebelopp: Lanebeloppet uppgar till hdgst 60 MSEK.
Utgivningsdag: 15 november 2013.

Valo6r, nominellt belopp och handelspost: Vardera
Obligation har ett nominellt belopp om 10 000 SEK som
aven ar minsta handelspost. Obligationslanet ar denomi-
nerat i svenska kronor.

Ranta: 10 %

Ranteforfallodag: 15 februari, 15 maj, 15 augusti och
15 november varje ar, varvid den sista gangen den 15
november 2018 (forbehallen eventuell justering i enlighet
med punkt 9.2 i avsnittet Villkor for Erbjudandet).

Totalt antal vardepapper: Maximalt 6 000 stycken.

Amortering: Under Obligationslanets |6ptid kommer
ingen amortering att ske.

Aterbetalningsdag: 15 november 2018.

Fortida inlosen pa Bolagets begéran: Kan goras.
Se punkt 8.3 i avsnittet Villkor fér Erbjudandet.

Uppsagningsgrunder: De uppsagningsgrunder som
finns tillgangliga under villkoren framgar av punkt 12.1 i
Villkor for Erbjudandet.

Kreditvarderingsbetyg: Bolaget eller Obligationerna
har inga kreditvarderingsbetyg.

Euroclear-registrering: Obligationerna ar for Obliga-
tionsinnehavarnas rékning registrerade pa VP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper utfardats. Begaran om
viss registreringsatgard avseende Obligationerna skall
riktas till kontoférande institut. Euroclear eller férvaltare
(vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller av-
drag for skatt pa utbetald ranta for fysiskt person bosatt i
Sverige och for svenskt dodsbo. Svensk kallskatt
(kupongskatt) utgar inte pa rantebetalningar och nagot
avdrag for detta kommer saledes ej att ske.

Emissionsinstitut: Mangold Fondkommission AB, org.
nr 556585-1267, ar finansiell radgivare till Bolaget och

emissionsinstitut i samband med férestaende Erbjudan-
de samt har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.

Foretradare for fodringshavare (Agent): CorpNordic
Sweden AB, org. nr. 556625-5476

Fodringshavarmote/Skriftligt beslutsfarande: Be-
stdmmelserna fér sammankallande och genomférande
av ett Fordringshavarmote eller ett skriftligt beslutsforfa-
rande framgar av punkt 13.1 i Villkor fér Erbjudandet.

Preskription: Ratten att motta aterbetalning av Obli-
gationernas lanebelopp ska preskriberas tio (10) ar fran
Inlésendagen. Ratten att erhalla rantebetalning ska
preskriberas tre (3) ar fran relevant férfallodagen for be-
talning under férutsattning att nagot preskriptionsavbrott
inte gjorts. Se punkt 18.1 i avsnittet Villkor fér Erbjudan-
det.
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Tillamplig lag: Svensk lag ar tillamplig pa Emissionen
inklusive villkor for Erbjudandet.

Samtyckte till anvindande av Prospektet
for finanseialla mellanhé@nder

Hancap samtycker till att finansiella mellanhander
nyttjar Prospektet for aterforsaljning samt placering av
vardepapper under teckningsperioden, det vill saga mel-
lan den 15 oktober och 30 december 2013. Samtycket
galler for aterforsaljning samt placering i Sverige, Norge
och Finland.

Nar en finansiell mellanhand lamnar anbud till
investerare ska den finansiella mellanhanden un-
derratta investerare om anbudsvillkoren, i samband
med att anbudet ldamnas. Finansiella mellanhander
som nyttjar detta Prospekt pa sin webbplats skall
uppge att nyttjandet star i 6verensstammelse med
Bolagets samtycket och dess angivna villkor.

Information fran tredje man

Hancap har inte kontrollerat siffror, marknadsdata
eller annan information som lamnats av tredje part,
varfor styrelsen for Hancap inte patar sig

nagot ansvar for fullstandigheten eller riktigheten for
sadan information som presenteras i Prospektet.
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Bakgrund och motiv

Hancap AB (publ) ar ett svenskt holdingbolag som ager féretagen inom Santex-gruppen som bestar av Santex AB
(gruppens moderbolag) och de heldgda dotterbolagen Santex System Aktiebolag ("Santex System”), Westcoast
Windows AB ("WCW'”) med dotterbolag och Connex AB. Santex-gruppen har med Sverige som bas sedan 30 ar
tillverkat fonster och uterum for framst de nordiska marknaderna, Storbritannien, Schweiz och Tyskland. Kunderna
utgdrs av bade privatpersoner och kommersiella fastighetséagare. De mest framtradande varumarkena ar Westcoast
Windows och Santex Uterum.

WCWs affarsidé ar att tillverka kvalitetsfonster och fonsterddrrar av aluminium och tré med stor flexibilitet avseende
storlek och design. Bolaget startades 1995 och omsatte ar 2012 cirka 123 miljoner kronor. Foretaget ar belaget i
Trollhattan och har under aren expanderat ifran 7 till cirka 80 anstallda 2012. Produktions-kapaciteten i Westcoast
Windows uppgar till ungefar 45 000 enheter per ar. Féretagets storsta marknader utgors av Sverige, Storbritannien
och Norge.

Santex System startade 1982 och har varit en féregangare inom uterumsbranschen och ar idag en av Skandina-
viens ledande tillverkare. En position som natts tack vare aktiv fokusering pa kvalitet i alla led i fran konstruktion och
inkopsrutiner via tillverkning och forsaljning, till den fardiga leveransen. Uterummen tillverkas av stommar i trd som
monteras ihop med glas- och aluminiumpartier och tak till kompletta uterum. Santex omsatte knappt 90 miljoner
kronor 2012 och har cirka 46 anstallda. De viktigaste marknaderna utgérs av Sverige, Norge, Schweiz och Tyskland.
All utveckling och produktion sker i Halmstad.

Santex-gruppens gemensamma namnare ar kvalité, energiprestanda samt design och funktionalitet. Genom att
kombinera de olika varumarkena under gemensam forvaltning ar det Hancaps malsattning att bli bade den privata
och kommersiella kundens forstaval vid kdp av byggrelaterade nischprodukter. Den nuvarande Hancap-koncernen
utgor en utmarkt bas for organisk tillvaxt och kompletterande forvarv, baserat pa erfarenhet och resurserna att
samordna existerande saljkanaler med en utvidgad produktportfolj och pa sa vis uppna stora synergier i form av
forsaljningssamverkan och marknadslansering.

Hancap kommer att fortsatta att fokusera pa att utveckla de nuvarande koncernbolagen men utvarderar kontinuerligt
nya forvarvsmojligheter som kan bredda saval som starka Bolagets befintliga verksamhet. Nar forvarv sker skall det
innefatta bolag med tydliga mervarden fér Koncernen.

Syftet med Erbjudandet ar att aterbetala brygglanefinansiering om 40 MSEK och starka de nuvarande koncernbola-
gens likviditet med resterande del for att sakerstalla en solid grund for organisk tillvaxt och investeringar.

Styrelsen for Hancap ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsékras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till, verensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Halmstad den 7 oktober 2013
Hancap AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Allmént

Hancaps styrelse beslutade den 11 april 2013 om utgi-
vande av ett obligationslan denominerat i SEK om maxi-
malt nominellt 60 MSEK och att erbjuda allméanheten att
teckna Obligationerna som ges ut under Erbjudandet.

Emissionskurs

Obligationerna 2013/2018 emitterade under Erbju-
dandet ges ut till en kurs om nominellt 10 000 SEK per
Obligation. Minsta teckningspost under Erbjudandet ar
en (1) Obligation. Obligationernas nominella belopp,
teckningskurs samt teckningsposterna i Erbjudandet har
faststallts av Bolagets styrelse.

Teckningsperiod

Teckningsperioden infaller mellan den 15 oktober 2013
till och med den 30 december 2013. Bolagets styrelse
ager ratt att forlanga teckningsperioden. Styrelsen ager
aven ratt att stdnga emissionen i fértid, aven om emis-
sionen inte ar fulltecknad.

Anmailan om teckning

Anmalan om teckning av obligationer skall ske genom
att korrekt ifylld anmalningssedel skickas eller [Amnas till
Mangold Fondkommission pa adress nedan:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Hancap

Box 55 691

102 15 Stockholm

Besdksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: +46 8 503 01 580
Telefax: +46 8 503 01 551

Endast en anmalningssedel per person kommer att
beaktas. Om flera anmalningssedlar skickas in kommer
endast den senast inkomna anmalningssedeln att be-
aktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lAmnas utan avseende. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa anmalan fortryckta texten.

Observera att anmélan &r bindande

Anmalningssedeln finns att tillga pa Bolagets hemsida
www.hancap.se och pa Mangold Fondkommissions
hemsida www.mangold.se. Anmalningssedeln kan &ven
bestallas fran Mangold Fondkommission pa telefon
enligt ovan.

Tilldelning

Beslut om tilldelning fattas I6pande av Bolagets styrelse
under teckningsperioden. Vid dverteckning kan tilldel-
ning komma att utebli eller ske med ett Iagre antal poster
an vad anmalningssedeln avsag, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt ur-
val. Tilldelning sker I6pande och ar beroende vid vilken
tidpunkt anmalningssedlarna skickas in.

| samband med tilldelning skickas avrakningsnota ut
till de som erhallit tilldelning.

Betalning

Betalning skall ske enligt instruktion pa avrakningsnotan
som sands ut till de som erhallit tilldelning.

Leverans av Obligationer

Leverans av obligationer sker i samband med att
Mangold erhallit anmalningssedel samt betalning for
respektive tecknare.

ISIN-kod
SE0005455607

Placeringshorisont och
andrahandsmarknad

Deltagande i Erbjudandet skall i férsta hand ses som

en investering pa fem (5) ars sikt. Obligationerna ar
dock fritt dverlatbara och avses tas upp till handel pa en
lamplig Handelplats. Innehavare skall vanda sig direkt till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kdp och férsaljning. Courtage utgari
enlighet med respektive férvaltares courtagemodell.
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VD har ordet

Hancap AB har efter investeringarna i nuvarande agda
bolag pabdrjat en strategiskt intressant fortsatt utveck-
ling, med fokusering pa produktutveckling, tillverkning
och férsaljning av byggrelaterade nischprodukter.
Dagens verksamhetsbild ger en sammantaget mycket
bra bas for organisk tillvaxt och for ratt kompletterande
forvarv.

Forvarv i kombination med organisk tillvaxt baserad
pa produktférnyelser och sortimentsutvidgning ger med
andra ord en mycket dynamisk och intressant méjlighet
att vaxa omsattnings- och Ibnsamhetsmassigt.

Den nu aktuella obligationsutgivningen méjliggor en
vidareutveckling av Bolagets verksamhet, bade orga-
niskt och via forvarv.

For att underlatta for en ytterligare expansion kan
Bolaget under kommande ar komma att noteras.

Grundat pa en god Iénsamhet, som ar relativt opaver-
kad av konjunkturvariationer, redan fér den nuvarande
etablerade verksamheten, sa kommer aktiveringen av
tillvaxtsatsningarna, att mojliggéra en trygg betalning av
de I6pande finansiella atagandena i relation till Obliga-
tionen.

Valkomna att teckna obligationer i Hancap AB (publ)
Per Helander, VD
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Marknaden

Hancaps marknadsomraden omfattar byggrelaterade
produkter och system sasom dorrar, fonster, glaspartier,
uterum och vintertradgardar. Marknaden omsétter ett
betydande antal miljarder euro arligen. Bara Norden-
marknaden beréknas uppga till 3 miljarder euro. Den
nordiska marknaden har en traditionell uppbyggnad
gallande tillverkning, distributionskanaler och
handelsmonster.

Foénstermarknaden i Sverige och Norden utgors till
90-95 procent av fonster tillverkade i tra eller i tra/
aluminium. Pa den svenska marknaden ar Inwido och
Svenska Fonster marknadsledande med en gemensam
marknadsandel om cirka 80 procent. Darefter finns en
stor mangd leverantdrer som delar pa resterande mark-
nadsandel. | princip sker merparten av all tillverkning av
fonster lokalt till lokala marknader. Likvardigt marknads-
monster existerar for inner- och ytterdorrar.

Gallande uterum och glaspartier ar antalet tillverkare
farre som endast koncentrerar sig pa uterum, bland
dessa mérks Willab och Santex. Ovriga leverantorer
av uterum utgors tex av lokala glasmasterier med egna
aluminiumssystem eller med system levererade av
utlandska profilleverantérer sa som tex Schuco.

Marknadens utveckling styrs av ROT-byggnation i
det befintliga fastighetsbestandet kompletterat med ny-
byggnation. Efterfragan av hdgspecificerade produkter
och system med energibesparande och miljévanliga
egenskaper 6kar stadigt.

Mojlig aterhamtning av nybyggnationer i
Europa

De svagt positiva signaler om ett 6kat bostadsbyggande
som noterades pa vissa av de nordiska marknaderna
under 2012 har ater dampats. Nybyggnationen av bo-
stader befinner sig pa laga nivaer, i exempelvis Sverige
sjonk antalet byggstarter till den lagsta nivan sedan
2009. Varst drabbat var byggnationen av smahus som
var pa lagsta nivan sedan 1998. Samtidigt ar behovet
av nya bostader stort i framfor allt storstadsregionerna
i Norden. Utvecklingen for kommersiella fastigheter var
stabilare men visade pa férsamrad aktivitet i slutet av

Mybyggnationer och ekonomisk tillvaxt i Europa
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aret. Som helhet minskade bostadssegmentet i Vast-
europa med 4 procent men med stor skillnad i aktivitet
mellan enskilda Iander dar Tyskland stod ut positivt.

Fastighetsdgare har rad att investera

ROT-marknaden har varit mycket stark de senaste aren
och tillvaxten fortséatter. De statliga bidragsprogrammen
gynnar intresset for investeringar i privata och kom-
mersiella fastigheter. De nordiska landernas relativt
valmaende ekonomiska situation aterspeglar sig bland
annat i BNP-tillvaxt, realinkomstutveckling, ranteutveck-
ling och framtidstro. BNP-tillvdxten ar en viktig indikator
pa den ekonomiska utvecklingen, vilket i sin tur paverkar
hushallens inkomster och vilja att konsumera.

Sveriges konjunkturinstitut bedémer att den allmanna
konsumtionen tar fart nar konjunkturen vander uppat
och att den vaxer med cirka 3 procent per ar i genom-
snitt 2014-2017. Hushallens sparande ar historiskt hogt
och borsen har utvecklats starkt. Inflationen ar lag,
liksom rantorna vilket skapar starka forutsattningar for
Okad konsumtion framdver. Bankerna ar valvilliga att
lana ut till investeringar typ ROT vilket gynnar Hancap-
bolagens forsaljning.

Marknadsutveckling

Den stabila ROT-marknaden har en konjunkturutjam-
nande effekt. Under de senaste aren har marknaden
paverkats positivt av olika statliga subventioner for
bland annat 6kad energieffektivitet i byggnader. Energi-
effektivisering ger langsiktig tillvaxt da fastigheter star
for narmare 40 procent av Europas energiforbruk-

ning. Olika statliga subventioner kommer att driva pa
branschens utveckling och senast 2020 ska koldioxid-
utslappen minskats avsevart. Norge har en klart hégre
ambition och kraver att all nyproduktion skall vara
plusenergi-hus (Tek 20). Det vill sédga att husen blir sjalv-
forsorjande pa energi. For att kunna infria detta behdvs
dels tata bygglésningar, hogspecificerade glaskonstruk-
tioner, dynamisk solavskarmning och energiméarkning
av fonster och glas. Som en viktig atgard for att na EU:s
klimatmal 2020 har krav aven inforts pa renovering av
byggnader som idag férbrukar mycket energi. Sats-
ningarna pa okad energieffektivitet i byggnader och
byggandet av lagenergihus skiljer sig at mellan enskilda
lander. Da Hancap producerar glasbaserade produkter
och l6sningar med tydligt fokus pa energibesparing och
kvalitet ar denna utveckling mycket positiv for Bolaget.

Traditionell byggvarudistribution och
nischleverantor

Intresset for inredning och byggrelaterade I6sningar fort-
satter att vara stark genom byggprogram i manga tv-ka-
naler och tidskrifter. Mycket fokuseras pa att bygga om
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med fokus pa energi, ljus och design och aterforsaljar-
leden far allt mer forfragningar om att salja och leverera
nyckelfardiga I6sningar. Marknaden har en uppbyggnad
dar byggvaruhandeln dominerar med kedjebundna ak-
térer som XL Bygg och Interpares samt helagda aktorer
som Maxbo, Optimera och Beijer. Byggvaruhandeln har
dock svart att inom vissa omraden férsvara sina volymer
mot nischspecialister som Mockfjard och Uterums-
mastarna. Storst pa internetmarknaden ar bygghemma.
se och Skanska Byggvaror. Internetforsaljningen utgor
en begransad konkurrens mot Hancap-gruppens matt-
anpassade kvalitetsprodukter.

Trender

Hur och var vi bor férvantas férandras de kommande
aren. Den tydligaste trenden ar urbaniseringen, saval
globalt som nationellt. Det innebar att storstadderna och
da framforallt huvud- och universitetstaderna fortsatter
att vaxa pa bekostnad av landsbygd och smastader.
Aven hér finns en motverkande trend. Manga som har
praktisk och ekonomisk méjlighet kommer att vélja att
bosatta sig, antingen permanent eller som ett andra-
boende, i tatortsnara glesbygd, det vill saga pa landet
runt storstéderna, med den 6kade livskvalitet det kan
innebara.

Morgondagens bostader ar ocksa tekniskt mer
utrustade, dar kylskap, spis, tvattmaskin, energipumpar
och dammsugare har egen inbaddad och uppkopplad
elektronik som kan styras med scenarier och pa distans.
Bostaderna har ocksa avancerade sakerhetssystem
som inte bara varnar for oonskade besdk utan aven
for vattenskada eller att det &r pa vag att borja brinna.
Framtidens bostader ar mycket mer miljdanpassade
an dagens, med minimal energiatgang och i manga fall
egna odlingar pa terrasser eller rentav pa husfasaderna.
Fastigheter och manniskors boende ar en produkt
med lang livslangd samtidigt som behovet av standig
utveckling, storre ytor och mer ljus ar pataglig. Komfort,
sakerhet, energi och avskildhet for privatlivet ar alla
mycket starka kopkriterier for konsumenten och driver
branschens satsningar och investeringsbeslut.

Vi gar mer och mer ifran slit och slang och satter stérre
varde pa hantverk och personligt utformade produkter.
Intresset for naturen och miljén dkar och vi tar allt storre
ansvar vid inkop av varor.

Santex-gruppen ar "bast i klassen” géllande matt-
tanpassade produkter och system med hog kvalitet.
Marknadens efterfragan, nytankande och flexibilitet
driver gruppens utveckling — i ratt riktning -framat.
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Oversikt

Hancap har ett Iangsiktigt perspektiv pa sitt agande av
Santex-gruppen. Gruppen bestar av ett antal bolag med
upp till 30 ars erfarenhet fran tillverkning av fonster, dor-
rar, fasadpartier och kompletta uterum. De tva storsta
bolagen i gruppen ar WCW med sate i Trollhattan och
Santex System med sate i Halmstad.

WCWs affarsidé ar att tillverka kvalitetsfonster och
fonsterddrrar av aluminium och tra med stor flexibilitet
avseende storlek och design. Foretaget har idag cirka
80 anstallda och ar en aktor med stora mojligheter att ta
ytterligare marknadsandelar.

Santex System, har varit en foregangare inom
uterumsbranschen och ar idag en av nordens ledande
tillverkare av fasadpartier och uterum i glas. Positionen
har natts tack vare aktiv fokusering pa kvalitet i alla led
ifran konstruktion och inkdpsrutiner via tillverkning och
forsaljning, till den fardiga leveransen. | gruppen finns
aven varumarkena Wasafonster och Solux.

Gruppen verkar framst pa den nordiska marknaden
men har aven etablering i England samt langvariga
partneravtal med bolag i Schweiz och Tyskland. Slutkun-
derna utgors framst av privatpersoner och kommersiella
fastighetsagare.

i Santex’ \\&@

WASAFONSTER

WESTCOAST WINDOWS

- Fonster med unika utsikter

a SOLUX.S€E

Ett av Sveriges mest kopta uterum

Mal

Hancaps mal ar att genom organisk tillvaxt och komplet-
terande forvarv 0ka koncernens omsattning och resultat.
Den nuvarande Koncernen utgor en utmarkt bas for
organisk tillvaxt och kompletterande forvarv.

Vision
Hancaps vision ar att bli privata och kommersiella kun-
ders forstaval avseende byggrelaterade nischprodukter.

Affarsidé

Hancaps affarsidé ar att erbjuda byggrelaterade nisch-
produkter och I&sningar via ett effektivt och strukturerat
distributionsnat. Produkter och I6sningar skall vara
av hogsta kvalité med fokus pa god design och basta
miljé- och energiprestanda till privata och kommersiella
kunder. Synergivarden ska uppnas genom samordning
av existerande saljkanaler med majlighet till effektiv
forsaljningssynkronisering och kraftigare marknadslan-
sering av koncernens samtliga produkter.

Pa kostnadssidan finns férdelar med att stérre sam-
lade inkdp av aluminium, glas, tra och beslag kan goéras
till fordelaktigare priser.

Affarsmodell

Koncernen tillverkar produkter med hog féradlingsgrad.
Produktionen sker med hég automatiseringsgrad.
Investeringar sker for narvarande i flodes- och effek-
tiviseringsprocesser. Affarsmodellen ger upphov till
organisatoriska och administrativa synergier tack vare
samordningsmojligheter kring produktion, "best practise”
utbyte och samnyttjande av ledningsresurser.

Distributionsmodell
Byggfackhandel
(XL-Bygg)
Byggfackhandel
> (Fristaende) >
_ _

Fonsterbytarforetag

—  Fastighetsagare — BRF

Konsument

Westcoast

Windows

— Byggare

Westcoast
Windows UK
Westcoast Windows/
WCW Systems/UK

_ Konsument

Byggare

torre
entreprenadforetag

Westcoast Windows

WCW tillverkar mattanpassade fonster och skjutdorrar

i en automatiserad process med ett gediget hantverks-
kunnande. Produktionen &r effektiv och flexibel. Lagerni-
vaer ar laga genom ett modulart produktkoncept och

ett orderstyrt planeringssystem. Produktionen har en
kapacitet om 1 200 enheter per vecka/dagtid och cirka

2 000 enheter vid 2-skift.

WCW konceptet bygger pa ett "tatt system”; Den unika
konstruktionen uppnar maximal tathet och formstabilitet
genom att aluminiumprofilen integreras med traprofi-
len. Tatningslisten sitter i bagen och inte i karmen pa
fonstret, vilket 6kar tatheten. Aluminiumprofilen har ett
spar for platinfastning som ar konstruerad for att hindra
vatten att trénga in i fonstret. Detta innebar i praktiken
en maximerad hallfasthet och minimalt underhall av
fonster och skjutdorrar. For 2014 planeras lansering av



Verksamhetsbeskrivning

en helt ny passivserie med ett av marknadens basta

energivarden.
Distributionen sker genom fem definierade kanaler:

- Byggvaruhandel, via centrala avtal samt via fristdende
aktorer

- Objektsmarknaden bearbetas via direktférsaljning

- Glasmastare, fristdende aktorer

- Fonsterspecialister

- Hustillverkare

Forsaljningen till Storbritannien hanteras genom ett eget
dotterbolag, Westcoast Windows Systems Ltd.

WCW utmanar marknadsgiganternas trogrorliga age-
rande med korta hanteringstider och personlig kundser-
vice. WCW har cirka 80 anstallda och omsatte cirka 123
MSEK ar 2012.

Santex System

Santex System ar en av Nordens ledande aktorer inom
uterum och tillverkare av mattanpassade system for
uterum med kvalitetsstommar av tra. All produktion
sker i Halmstad, dar limtrastommar maskinbearbetas
i CNC-robot, formonteras och ytbehandlas i maleriet.
Aluminiumprofiler giras och tappas innan de bearbetas i
en helautomatisk s.k. Quadre robot. Sammansattningen
sker genom I6pande band principen vilket ger en effektiv
produktionsprocess. Sortimentet bestar av system for
kompletta rum samt vik- och skjutdérrar for fasadinstal-
lation. Arbete pagar med att modularisera produkt-
portféljen vilket kommer att leda till fler valmaojligheter,
farre unika profiler och ett mer flexibelt erbjudande till
slutkunderna.

Malet ar samtidigt att lansera ett eller flera system
i helaluminium for att ge kunden ytterligare valmajlig-
heter. Forsaljningen av kompletta rum prognosticeras
att 6ka under de kommande aren. Samtidigt bedéms
fasadpartier ha en stor ytterligare forsaljningspotential.
Distributionen sker via valutbildade aterférsaljare for
basta service och support, via ca 200 forsaljningsstal-
len i Norden samt genom ett exklusivt avtal sedan 20 ar
med Wigasol i Tyskland och Schweiz.

Wasafonster

Wasafdnster ar ett varumarke baserat pa en sedan 30 ar
utvecklad konkurrenskraftig fonsterprodukt av komposit/
PVC. Varumarket inkluderar fonster, fonsterddrrar och
skjutpartier. Fonstren har mycket goda energivarden och
ar underhallsfria. Forsaljningen sker bade till objekts-
marknaden och privatkunder. Marknaden fér PVC-
fonster ar blygsam i Sverige och beraknas ha 5-7 % av
den totala fonstermarknaden. | mellan- och Sydeuropa
uppgar marknadsandelarna till mer an 60%. Hancap
forvantar sig att marknadspenetrationen skall 6ka aven i
Norden for komposit/PVC-fonster.

Solux

Solux ar ett varumarke som erbjuder ett av markna-
dens mest beprovade uterumssystem via forsaljning pa
Internet. Solux erbjuder prisvarda produkter till hemmet
som berikar och férnyar vardagen. Solux affarsidé ger
kunderna sjalva mojlighet att enkelt ga in pa foretagets
hemsida och designa sitt uterum och fa en skraddarsydd
I6sning som skapar mervarde.



Finansiell information i sammandrag

Finansiell information

| sSammandrag

Nedanstaende finansiella information i sammandrag
avseende verksamhetsaren 2010, 2011 samt 2012 ar
hamtade ur Bolagets koncernrakenskaper. Avsnittet bor
lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen”, Hancaps granskade arsrap-
porter 2010, 2011 och 2012 som aterfinns senare i Pro-
spektet samt Bolagets reviderade koncernrakenskaper
med tillhérande noter och revisionsberattelser, vilka ar
inforlivade genom hanvisning. Bolaget var vilande fram
till 2011 och saledes kan inga resultat uppvisas for 2010
da de verksamhetsdrivande bolagen forvarvades i slutet
av 2011 och konsolideras i sin helhet from 1 januari

Resultatrakningar i sammandrag

2012. Arsredovisningarna som sammanfattas i detta av-
snitt &r uppréattade enligt FAR, Arsredovisningslagen och
Bokfoéringsnamndens allmanna rad. Bolagets revisor har
granskat arsredovisningarna. Siffror avseende EBITDA
ingar ej i arsredovisningarna. Den finansiella informa-
tionen som sammanfattats i detta avsnitt har dock ej
granskats av revisor och utéver

vad som framgar i detta avsnitt avseende finansiell
information

i Prospektet har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernen Koncernen Moderbolaget
(Belopp i KSEK) 2012 2011 2010
Nettoomsattning 214 407 0 -
Kostnad for salda varor -165 039 0 -
Bruttoresultat 49 368 0 -
Férsaljningskostnader -36 782 0 -
Administrationskostnader -18 225 -1274 -
Ovriga rérelseintékter 4143 0 -
Ovriga rérelsekostnader -1103 0 -
Rorelseresultat -2 599 -1274 -
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 19 698 0 -
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 565 0 -
Réantekostnader och liknande resultatposer -2 156 0 -
Resultat efter finansiella poster 15 508 -1274 -
Skatt pa arets resultat 2180 0
Arets resultat 17 688 -1274 -
EBITDA 16 425 -1274 -




Finansiell information i sammandrag

Balansrakning i sammandrag

Koncernen Koncernen Moderbolaget
(Belopp i KSEK) 2012 2011 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 182 056 191638 -
Imateriella rattigheter 58 122 61749 -
Summa imateriella anldggningstillgangar 240 178 253 387 -
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 25750 30929 -
Inventarier, verktyg och installationer 1847 1899 -
Summa materiella anlaggningstillgangar 27 597 32828
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag 2450 0 -
Ovriga Langfristiga tillgangar 125 000 35
Summa finansiella anldggningstillgangar 127 450 35 -
Summa anldaggningstillgangar 395 225 286 250 -
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Réavaror, komponenter och fonédenheter 11771 13 837 -
Varor under tillverkning 5078 2406 -
Fardiga varor och handelsvaror 1729 1416 -
Forskott fran kund 0 390 -
Summa varulager m m 18 578 18 049
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 32820 25303 -
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 20925 0 -
Aktuella skattefordringar 1165 1701 -
Ovriga kortfristiga fordringar 416 1709 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5927 2970 -
Summa kortfristiga fordringar 61253 31682 -
Kassa och bank 4383 10 934 -
Summa omsittningstillgangar 84 214 60 665
TOTALT TILLGANGAR 479 439 346 915




Finansiell information i sammandrag

Koncernen Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) 2012 2011 2010
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 34 071 30500 -
Summa bundet eget kapital 34071 30500 -
Overkursfond 294 414 170 000 -
Balanserad vinst eller forlust -9 007 0
Arets resultat 17 688 1274 -
Summa fritt eget kapital 303 095 168 726 -
Summa eget kapital 337 166 199 226 -
Avsittningar
Uppskjutna skatter 15602 19 545

15602 19 545
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9231 14 445 -
Skulder till koncernféretag 2563 0 -
Ovriga langfristiga skulder 50 002 51815

61796 66 260
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 21999 11 750 -
Leverantdrsskulder 2563 20 158 -
Skulder till koncernféretag 1420 0 -
Aktuella skatteskulder 0 564 -
Ovriga kortfristiga skulder 7738 13873 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13660 15539 -
Summa kortfristiga skulder 64 875 61884 -
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 479 439 346 915 -




Finansiell information i sammandrag

Nyckeltal

Nyckeltal 2012 (2011) 2010
Bruttovinstmarginal 23% (n/a) (n/a)
EBITDA marginal 7.7% (n/a) (n/a)
Rorelsemarginal (EBIT marginal) -1,2% (n/a) (n/a)
Soliditet 70% (57%) (n/a)
Nettoomsattning per anstalld 1649 KSEK (n/a) (n/a)
Personalkostnader per anstalld 491 KSEK (n/a) (n/a)




Definitioner av nyckeltal

Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Bruttovinstmarginal, %
Bruttoresultat i forhallande till omsattningen.

EBITDA marginal, %
EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Rorelsemarginal (EBIT marginal), %
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Kapitalstruktur

Soliditet, %

Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansom-
slutningen.

Medarbetare

Nettoomsattning per anstalld
Nettoomsattning per anstalld beraknad utifran arbetad
heltid under perioden.

Personalkostnad per anstalld
Personalkostnad per anstalld beraknad utifran arbetad
heltid under perioden.
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Kommentar till den finansiella

utvecklingen

Oversikt visentliga redovisningsprinciper

Hancaps arsredovisningar har upprattats i enlighet med
FAR, Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad. Bolagets avsikt under 2013 ar att 6verga
till redovisning enligt IFRS. Den vasentligaste effekten

i redovisningen jamfort med 2012 &r att nagra avskriv-
ningar av goodwill ej kommer att ske I6pande utan det
kommer varje ar att genomféras en nedskrivningsprov-
ning av goodwill.

Resultatrakning

Rorelseintakter

Hancaps nettoomsattning bestar av forsaljningsintakter
fran fonster, fonsterdorrar, glaspartier, kompletta uterum
samt 6vriga rorelseintakter. Varken 2011 eller 2010
redovisade Bolaget nagon nettoomsattning da forvarv
av dotterbolagen skedde i slutet av 2011. Nettoomsatt-
ningen for 2012 uppgick till 214 407 KSEK. Forsaljningen
bestod till mer an halften av fonsterprodukter. Forsalj-
ningen i Westcoast Windows och i Santex AB under
bifirman Wasafénster skedde framst mot den svenska
marknaden, men en betydande del av WCWs produkter
saldes aven till byggvaruhuskedijor och byggféretag

i Storbritannien. Marknaden for Santex produkter ar
framst Sverige, Schweiz och Tyskland.

Rorelsekostnader

Hancaps rorelsekostnader avser kostnader for salda
varor, forsaljningskostnader, administrationskostnader
och 6vriga rérelsekostnader. Under 2011 (2010) uppgick
rorelsekostnaderna till 1 274 KSEK (0). Under 2012
uppgick Bolagets kostnader till 221 149 KSEK. Férand-
ringen fran foregaende ar forklaras av att rorelsekostna-
derna i dotterbolagen fran 2012 réknas in i koncernen.

Av- och nedskrivningar

Bolagets avskrivningar avser avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar, sasom forbattringsutgifter pa
annans fastighet, datainventarier, maskiner, inventarier,
verktyg och installationer och avskrivningar pa im-
materiella anlaggningstillgangar, sdsom balanserade
utvecklingsarbeten, varden med ursprung i varumar-
ket, kundrelationer, goodwill och andra immateriella
forvarvstillgangar.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till an-
skaffningsvarde minskat med avskrivningar. Utgifter for
forbattring av tillgangars prestanda, utdver ursprunglig
niva, okar tillgangens redovisade varde. Utgifter for
reperation och underhall redovisas som kostnader. Ma-
teriella anlaggningstillgangar skrivs av sytematiskt 6ver
tillgangens bedémda nyttjandeperiod.

For immateriella varden med ursprung i varumarken,
kundrelationer eller liknade skrivs dessa tillgangar nor-
malt av pa 20 ar. Koncernmassig goodwill som redovi-
sas i samband med forvarv av dotterforetag redovisas
initialt som en tillgang varderad till dess anskaffningsvar-
de. Goodwillvardet provas regelbundet, minst en gang
per ar eller nar indikation finns pa ett nedskrivningsbe-
hov. Prévning sker av minsta kassagenererande enhets
atervinningsvarde. Avskrivning gors pa 20 ar. Bolagets
avsikt under 2013 ar att 6verga till IFRS. Den vasentli-
gaste effekten i redovisningen jamfort med 2012 kom-
mer att bli att nagra avskrivningar av goodwill e kommer
att ske I6pande utan det kommer varje ar att genomforas
en nedskrivningsprovning av goodwill. Arsredovis-
ningen for 2013 kommer darmed for jamforelsearet 2012
att redovisa I6pande goodwillavskrivningar till 0 medan
goodwillavskrivningar i arsredovisningen 2012 uppgar till
9582 KSEK.

Under 2011 (2010) skedde inga avskrivningar i
Bolaget. Samlade avskrivningar under 2012 uppgick till
19 024 KSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar direkt beroende av Bolagets
rorelseintékter, rérelsekostnader samt av- och nedskriv-
ningar som beskrivs utforligt ovan. Hancaps rorelse-
resultat for 2011 (2010) uppgick till -1 274 KSEK (0).
Anledningen till resultatet var avsaknad av nettoomsatt-
ning, samtidigt som administrationskostnaderna uppgick
till 1 274 KSEK. Under 2012 férsamrades Bolagets
rorelseresultat gentemot foregaende ar och uppgick till
-2 599 KSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal om
-1,2 procent. Den storsta anledningen till det negativa ro-
relseresultatet ar kostnader for avskrivningar pa goodwill
och varumarken som uppstod med Bolagets forvarv av
dotterbolagen. Kostnaden 2012 for dessa avskrivningar
uppgick till 12 415 KSEK.

Finansiellt netto

Hancaps finansiella netto bestar i huvudsak av rante-
intakter med avdrag for rantekostnader. Det finansiella
nettot uppgick for 2011 (2010) till 0 KSEK (0) och for
2012 till 18 107 KSEK. Huvuddelen av det finansiella
nettot 2012 avsag resultat fran andelar i koncernforetag
hanforligt till att dotterbolagen Oresund Capital Partner
AB, Beslaget AB och Fonstergruppen Sverige AB avytt-
rats till moderbolaget Hansen Capital SA.

Resultat efter skatt

Hancaps resultat efter skatt uppgick till -1 274 KSEK (0)
for 2011 (2010). For 2012 6kade Bolagets resultat efter
skatt och uppgick till 17 688 KSEK, motsvarande en



vinstmarginal om 8,2 procent. Bolaget belastades inte
med skatt under 2011 (2010) da Bolaget under de aren
ej redovisat nagon vinst. Forandrad skattesats paverkar
resultatet efter skatt positivt 2012 genom att uppskjuten
skatteskuld justerats ned.

Balansrakning

Immateriella anldaggningstillgangar
Hancaps immateriella anlaggningstillgangar bestar i sin
helhet avimmateriella rattigheter och goodwill. Anskaff-
ningsvardet for de immateriella anlaggningstillgangarna
innefattar samtliga utgifter som direkt kan hanféras till
tillgangen, utgifter som pa ett rimligt och konsekvent
satt kan hanforas tillgangen samt ar nodvandiga for att
tillgangen skall kunna utnyttjas for sitt andamal.
Hancaps immateriella anlaggningstillgangar uppgick
per den 31 december 2011 (2010) till 253 387 KSEK
(0), samt per den 31 december 2012 till 240 178 KSEK,
motsvarande en minskning om fem procent fran forega-
ende ar.

Materiella anlaggningstillgangar

De materiella anldggningstillgangarna i Bolaget bestar
framst av maskiner och andra tekniska anlaggningar.
Tillgangarna skrivs av planenligt éver tillgangens be-
démda nyttjandeperiod.

Hancaps materiella anlaggningstillgangar uppgick
den 31 december 2011 (2010) till 32 828 KSEK (0). Den
31 december 2012 uppgick de materiella anlaggningstill-
gangarna till 27 597 KSEK, motsvarande en minskning
om 16 procent, dar férandringen avser genomférda
avskrivningar under perioden.

Finansiella anldaggningstillgangar

Hancaps finansiella anlaggningstillgangar bestar av
fordringar hos koncernbolag samt andra langfristiga fod-
ringar. Den 31 december 2011 (2010) uppgick Bolagets
finansiella anlaggningstillgangar till 35 KSEK (0). Den
31 december 2012 uppgick de finansiella anlaggnings-
tillgangarna till 127 450 KSEK efter kop av forvarvsrat-
tigheter varderade till 125 000 KSEK (avseende ett
sekretessbelagt forvarv att slutgiltigt genomforas inom
tva till tre ar) och fordran om 2 450 KSEK vilken uppkom
i samband med avyttring av dotterbolag.

Omsittningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar innefattar varulager,
kortfristiga fordringar samt likvida medel. Omsattnings-
tilgangarna per den 31 december 2011 (2010) uppgick
till 60 665 (0). Under 2012 uppgick omsattningstillgang-
arna till 84 214 KSEK vilket motsvarar en 6kning om 35,5
procent. Huvudsakligen pa grund av 6kad fordran pa
koncernbolag, men ocksa pa grund av 6kade kundford-
ringar till foljd av 6kad forsaljning under slutet av 2012.

Kommentar till den finansiella utvecklingen

Eget kapital

Per 31 december 2011 (2010) uppgick det egna kapitalet
till 199 226 KSEK (0), motsvarande en soliditet om 57
procent (0). Det 6kade egna kapitalet berodde framst pa
att bolaget under 2011 genomférde en apportemission
som tillférde Bolaget 200 000 KSEK. Den 31 december
2012 uppgick det egna kapitalet till 337 166 KSEK vilket
motsvarade en soliditet om 70 procent. Férandringen av
eget kapital, 121 428 KSEK, kan i allt vasentligt forklaras
av en genomford aktieemission.

Skulder

Hancaps langfristiga skulder uppgick den 31 december
2011 (2010) till 66 260 KSEK (0). Den 31 december
2012 uppgick Koncernens langfristiga skulder till 61 796
KSEK, motsvarande en minskning om 6,7 procent

pa grund av amortering och avyttring av dotterbolag.
Huvuddelen av de langfristiga skulderna ar hanforliga till
krediter for genomférda bolagsforvarv.

Hancaps kortfristiga skulder avser skulder till kredit-
institut, leverantorsskulder, skulder till koncernforetag,
ovriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intékter. Hancaps kortfristiga skulder
uppgick den 31 december 2011 (2010) till 61 884 KSEK
(0). Per den 31 december 2012 uppgick de kortfristiga
skulderna till 64 875 KSEK, motsvarande en 6kning om
4,8 procent. Okningen av kortfristiga skulder beror pa
Okat utnyttjande av bankkrediter.

Hancaps langfristiga och kortfristiga skulder till kredit-
institut &r per den 31 december 2012 upptagna till 31 230
KSEK, av vilket 11 123 KSEK avser skuldférda framtida
leasingavgifter.

Investeringar och férvarv

Hancap forvarvade under 2011 dotterbolagen i Kon-
cernen genom en apportemission om 200 MSEK som
konsoliderades under 2012.

Planerade investeringar

Dotterbolaget Westcoast Windows avser att under 2013
och 2014 investera i en uppdatering av hyvellinje om
cirka 1,5 MSEK och i ett nytt offert- och ordersystem om
cirka 3 MSEK.

Stillda sdkerheter

Bolaget har for sina bankforplikterser stallt foretagsin-
teckningar. Bolaget har aven pansatt aktierna i Santex
AB till forman for lantagarna i Brygglanet. Bolaget
kommer att anvanda del av emissionlikviden for att
I6sa Brygglanet. Varvid aktierna i Santex AB kommer
att pansattas som sakerhet for Obligationerna. Fér mer
information se Villkor for Erbjudandet.



Kommentar till den finansiella utvecklingen

Tendenser

| dagslaget finns inga k&nda tendenser, osakerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inver-
kan pa Hancaps affarsutsikter under det innevarande
rakenskapsaret. Inga vasentliga negativa forandringar
har &gt rum i Emittentens framtidsutsikter sedan de
senaste reviderade finansiella rapporterna
offentliggjordes.

Finansiella resurser och rorelsekapital

Bolagets finansieringsplan grundas pa egna genererade
medel, darutdver sker komplettering med rorelsefinan-
siering genom checkraknings- och fakturabelaningskre-
diter. Bolagen har historiskt kompletterat dessa krediter
med sasongskrediter da betydande likvida medel binds

i varulager och kundfordringar infér och under hogsa-
songen. Sasongskrediterna l6ses i sin helhet under
héstperioden. Stérre maskininvesteringar i till exempel
produktionsutrustning finansieras genom leasingavtal,
da det beddms tillampligt. Bolaget har inga langfristiga
amorterande skulder och beddms ha begransat investe-
ringsbehov under de narmaste aren..

Styrelsen genomfor nu det planerade Erbjudandet
dar delar av emissionslikviden skall anvandas for att
aterbetala tidigare Brygglan och att starka de under-
liggande bolagens likviditet samt till kompletterande
foretagsforvarv.

Med forvantat kassaflode i relation till genomférd obli-
gationsemission, har Bolaget en tillracklig likvidtet under
de narmsta 12 manaderna fran prospektets avgivande.

Underskottsavdrag

Bolaget har mycket begransade ej utnyttjade forlustav-
drag.



Aktien och dgarforhallanden

Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Enligt Hancaps bolagsordning ska det emitterade
aktiekapitalet vara lagst 25 MSEK och hégst 100
MSEK. Antalet aktier ska vara lagst 25 miljoner stycken
och hogst 100 miljoner stycken. Bolget har givit ut tva
aktieslag, stamaktier och preferensaktier. Stamaktierna
har tio (10) réster per aktie och preferensaktier har en (1)
rost per aktie. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bo-
lagsstamma rosta for fulla antalet av honom eller henne
agda och féretradda aktier utan begransning i rostratten.
Upploses Bolaget skall preferensaktieinnehavarna forst
erhalla eventuellt icke-utbetalad utdelning, darefter skall
preferensaktieinnehavarna erhalla 50 SEK per aktie
och inget mer. Darefter sker utdelning till innehavare av
stamaktier.

Aktierna i Hancap ar denominerade i svenska kronor
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och agar-
nas rattigheter férknippade med aktierna kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551).

Hancaps aktiekapital uppgar till 34 071 428 SEK for-
delat pa totalt 34 071 428 aktier, varav 25 500 000 aktier
ar stamaktier och 8 571 428 ar preferensaktier, samtliga
aktier ar fullt inbetalda. Kvotvardet per aktie ar 1 SEK.

Agarférhallanden
Hancap hade per dagen for detta prospekt en aktiea-
gare, Hansen Capital SA.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Det finns inga incitamentsprogram i Hancap.

Personaloptioner och teckningsoptioner
Det finns inga personaloptioner och teckningsoptioner i
Hancap.

Konvertibla skuldebrev

Det finns inga konvertibla skuldebrev i Hancap.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Hancap styrelse bestar av tre personer, inklusive ordfdranden, och har sitt sate i Halmstad. Styrel-
seledamoéterna valjs arligen vid arsstdmma for tiden intill slutet av nasta arsstamma. De styrelsele-
damoter som valdes av den extra bolagsstamman i Hancap den 13 mars 2013 redovisas nedan.

Styrelse

Rickard Backlund (fodd 1950)

Styrelseordférande sedan 2013.

Rickard har varit engagerad i Hancap sedan 2011.
Rickard har sedan tidigare en lang erfarenhet fran bygg-
och fastighetsbranschen dar han for narvarande ar
styrelseordférande i Cityhold Property AB samt Senior
Advisor i IPD. Dessutom ar han aven styrelseordférande
och radgivare i fastighetsbolaget NP3 och VD for Gron
Bostad.

Tidigare har Rickard varit koncernchef for Aberdeen
Property Investors och medlem av koncernledningen i
Aberdeen Asset Management Plc. Rickard ager privat
samt genom bolag, vid tidpunkten for Prospektets avgi-
vande, 0 aktier i Hancap.

Utover sitt uppdrag i Hancap har Rickard Backlund aven
féljande uppdrag dar han ar varken delagare (&ger mer
an 5% av bolaget ) eller agare (dger 100% av bolaget):

Uppdrag Befattning

Engros Fastighets AB

Stora Tuna Fastighets AB
Turisten 1 Borlange AB
Handelsfastigheten Majoren 1 Falun AB
Kasernhus Fastigheter Géavle AB
Cederldfs Fastighets AB
M-punkten Fastighets AB

NP2 Férvaltning AB
Timmerlasset Fastighets AB
NP3 Fastigheter AB

Galnas Fastighets AB

Styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot/

Gron Bostad Bilen AB Ordférande
Styrelseledamot/
Gron Bostad Lindholmsallén AB Ordférande
Styrelseledamot/
Gron Bostad Guldheden AB Ordférande
Styrelseledamot/
Gron Bostad Intellektet AB Ordférande
Styrelseledamot/
Gron Bostad Kommendérkaptenen AB Ordférande
Styrelseledamot/
Gron Bostad Teodoliten AB Ordférande

NP3 Foérvaltning AB

Styrelseledamot

Valknytt AB

Styrelseledamot

Styrelseledamot/

Gron Bostad Annedal AB Ordférande
Styrelseledamot/
Gron Bostad Barkarbystaden AB Ordférande
Styrelseledamot/
Gron Bostad Klippern AB Ordférande
Styrelseledamot/
Gron Bostad Fyrtornet AB Ordférande

NP4 Forvaltning AB

Styrelseledamot

Cityhold Property AB

Styrelseledamot/
Ordférande

NP5 Fastigheter AB

Styrelseledamot

Naringen 14:4 Fastighets AB

Styrelseledamot

NP8 Férvaltning AB

Styrelseledamot

NP9 Férvaltning AB

Styrelseledamot

Angsalt Fastigheter AB

Styrelseledamot

NP8 Fastigheter AB

Styrelseledamot

NP7 Férvaltning AB

Styrelseledamot

NP6 Foérvaltning AB

Styrelseledamot

Fastighets AB Hogom 3:179

Styrelseledamot

Gron Bostad 2 AB

Extern verkstallande

direktor

Hoégom AB Styrelseledamot

NP6 Fastigheter AB

Styrelseledamot

Extern verkstallande
direktor

Styrelseledamot

Styrelseledamot/
Ordférande

Styrelseledamot

Gron Bostad AB
Forfast AB

Gron Bostad Sjomarket AB
NP5 Férvaltning AB

Smidesgatan Fastighets AB

Styrelseledamot

Kolvagen Fastighets AB

Styrelseledamot

Halsinggardens Industrifastigheter AB

Styrelseledamot

Svenskt Fastighetsindex SFI Ek. for.

Styrelseledamot
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Sedan den 1 juni 2008 har Rickard Backlund varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom foljande bolag:

Uppdrag
SIPA Service Aktiebolag

Aberdeen Asset Management Sweden Styrelseledamot/
AB Ordférande

Urfjallet AB
Aberdeen Asset Management AB
IPD Norden AB

Aberdeen Property Investors Indirect
Investment Management AB

Befattning

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot/VD

Styrelseledamot

Styrelseledamot/
Ordférande

Styrelseledamot/

Aberdeen Property Fund Management

AB Ordférande
Styrelseledamot/
Aberdeen Property Credit AB Ordférande
Styrelseledamot/
Aberdeen Property Investors Sweden AB Ordférande

NP5 Férvaltning AB Styrelseledamot

Gron Bostad Sjomarket AB VD
Gron Bostad Bilen AB VD
Gron Bostad Lindholmsallén AB VD
Gron Bostad Guldheden AB VD
Gron Bostad Intellektet AB VD
Gron Bostad Kommendérkaptenen AB VD
Gron Bostad Teodoliten AB VD

Forfast Holding AB
GAFAB Fastighets AB
DEGI Gmbh

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordférande

Peter Petterson (fodd 1951)

Styrelseledamot sedan 2013.

Peter har varit engagerad i Hancap sedan 2013. Peter
ar Senior Advisor i Odin Equity Partners, styrelseordfo-
rande i Dooria AS, Sandviks AS (DKNO) samt styrelse-
ledamot i Hammel-Furniture AS.

Peter har tidigare erfarenhet fran byggvarubranschen
genom sin tidigare tjanst som VD for Svedbergs samt
tidigare Executive Vice President i Nobia’s koncernled-
ning i 13 ar och dar ansvarig bland annat fér verksamhe-
ten i kontinental Europa, operativt ansvarig i Swedoor,
Marbodal, Poggenpohl, Norema. Peter ager privat samt
genom bolag, vid tidpunkten for Prospektets avgivande,
0 aktier i Hancap.

Utdver sitt uppdrag i Hancap har Peter Petterson aven
féljande uppdrag och ar delagare (ager mer an 5% av
bolaget ) eller agare (ager 100% av bolaget) i féljande
bolag:

Uppdrag Befattning

Styrelseledamot/

Backup Management AB Agare

Sedan den 1 juni 2008 har Peter Pettersson varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Per Helander (fodd 1956)

Styrelseledamot och verkstallande direktér sedan 2012.
Per har varit engagerad i Hancap sedan 2011 och har
tidigare varit ledamot och agare for WIN Group AG. WIN
tillverkar och saljer vintertradgardar, balkonginglas-
ningar etc. i Schweiz, Tyskland, Osterrike, Storbritannien
och de nordiska landerna. Per har sedan tidigare cirka
20 ars erfarenhet av M&A-transaktioner. Vid tidpunkten
for Prospektets avgivande ar Per Helander ensam agare
till Hansen Capital SA som i sin tur ar ensam agare till
Hancap.

Utover sitt uppdrag i Hancap har Per Helander aven
foljande uppdrag och ar delagare (dger mer éan 5% av
bolaget ) eller agare (ager 100% av bolaget) i féljande
bolag:

Uppdrag Befattning
Hancap AB Styrelseledamot

Styrelseledamot/
Kroksviken AB Agare
Kandre AB Suppleant/Agare

Sedan den 1 juni 2008 har Per Helander varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag
WIN Group AG

Befattning

Styrelseledamot

Uppdrag Befattning

Lovene Dérr Aktiebolag
Nobia Interiér AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Extern verkstallande
direktor

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Svedbergs i Dalstorp AB
Nobia Sverige AB
Nobia Koks Invest Aktiebolag

Norema Forsaljnings Aktiebolag Styrelseledamot
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Ledande befattningshavare

Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Han-
cap, deras bakgrund, befattning och anstallningsar.

Per Helander (fodd 1956)
Verkstallande direktor i Hancap AB sedan 2012. Fér mer
information se avsnittet "Styrelse”.

Agne Andersson (fodd 1958)

Verkstallande direktor i Santex System sedan 2013.
Agne ar en erfaren ledare med gedigen produktion-,
salj- och marknadsféringsbakgrund fran svenska och in-
ternationella organisationer inom konsument-, industri-
och byggsektorn. Tidigare anstaliningar i Turnils/Hunter
Douglas, Grunda/BB Tools och KEW/Alto. Agne ager
privat samt genom bolag, vid tidpunkten fér Prospektets
avgivande, 0 aktier i Hancap.

Utover sitt uppdrag i Santex System har Agne Anders-
son aven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

IZIP AB

Styrelseledamot/VD

Sedan den 1 juni 2008 har Agne Andersson varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Svenska Solskyddsférbundets
Informations Aktiebolag

Sikram AB
P. Nosscire & CO AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot/VD

Torbjorn Nilsson (fodd 1969)

Platschef i Westcoast Windows sedan 2013. Torbjérn
har tidigare arbetat som Produktionschef pa Jonson
Controls och Lear Corporation. Torbjérn ager privat
samt genom bolag, vid tidpunkten for Prospektets avgi-
vande, 0 aktier i Hancap.

Utdver sitt uppdrag i Westcoast Windows har Torbjérn
Nilsson aven féljande uppdrag:

Uppdrag
Katt & Ratta AB

Befattning

Styrelseledamot

Sedan den 1 juni 2008 har Torbjorn inte avslutat nagra
ovriga uppdrag.
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Oskar Santesson (fodd 1975)

Controller i Hancap sedan 2013. Tidigare arbetat som
controller i Santex System mellan 2005 och 2013. Oskar
har tidigare varit Senior Financial Analyst pa AMEX Cor-
porate Travel samt Nyman&Schultz. Oskar ar utbildad
inom féretagsekonomi med inriktning mot Corporate Fi-
nance. Oskar ager privat samt genom bolag, vid tidpunk-
ten for Prospektets avgivande, 0 aktier i Hancap.

Utover sitt uppdrag i Hancap har Oskar Santesson aven
féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Beslaget Aktiebolag
Oresund Capital Partner AB
Fonstergruppen Sverige AB

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Extern firmatecknare

Sedan den 1 juni 2008 har Oskar Santesson varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Santex Aktiebolag
Santex System Aktiebolag
Connex Aktiebolag

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Revisor

Per-Arne Petersson (fodd 1959)

Ordinarie revisor i Hancap sedan bolagstamma 2011.
Per-Arne ar auktoriserad revisor, Partner pa Deloitte AB
och medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS.
Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Prospektet.

Ovrig information om styrelsemedlemmar
och ledande befatthingshavare

Rickard Backlund har tidigare varit styrelseledamot och
styrelseordférande i Aberdeen Property Credit AB dar
en likvidation avslutades i oktober 2010. Agne Anders-
son har tidigare varit styrelseledamot och verkstallande
direktor i Sikram AB dar en likvidation avslutades i
oktober 2011. Dartill har Agne Andersson varit styrelse-
ledamot och verkstallande direktor i P. Nosscire & Co
AB dér en likvidation avslutades i oktober 2011. Peter
Pettersson har tidigare varit styrelseledamot i Nobia
Interior AB dar en likvidation avslutades i juni 2008.
Dartill har Peter Pettersson varit styrelseledamot i
Nobia Koks Invest Aktiebolag och Norema Forsaljnings
Aktiebolag dar likvidation avslutades i juni 2008. Det har
i ovan namnda likvidationer och konkurser inte riktats
nagon form av skadestandskrav, krav pa aterbetalning
eller annat ekonomiskt ansprak mot Rickard Backlund,
Agne Andersson, Peter Petersson eller nagon annan
bolagsforetradare. Inte heller har Rickard Backlund,
Agne Andersson eller Peter Petersson varit foremal

for utredning eller misstanke om brott av nagot slag i
samband med detta.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande be-
fattningshavarna i Hancap har nagot familjeband med
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare
i Bolaget. Det forekommer inte nagra intressekonflikter
mellan, a ena sidan, ovanstaende styrelseledaméters
eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och, & andra sidan, deras privata intressen och/
eller andra forpliktelser. Vidare har, utdver vad som angi-
vits ovan, ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna (i) domts i nagot bedragerirelaterat
mal (i) varit inblandade i nagon konkurs, konkursforvalt-
ning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av 6vervakande eller lagstif-
tande myndigheter och ingen av dessa har av domstol
forbjudits att agera som ledamot i styrelse eller ledande
befattningshavare eller att pa annat satt idka narings-
verksamhet sedan den 1 juni 2008.
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Agar- och bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behéver i dagslaget

inte tilldampas for bolag vars aktier inte ar féremal for
handel. Den ar saledes inte obligatorisk for Hancap och
Bolagets styrelse har for narvarande inga planer pa att
tilldmpa den annat an i de delar som styrelsen anser
relevant for Bolaget och dess aktiedgare.

Lagstiftning och bolagsordning

Hancap tillampar i férsta hand svensk aktiebolagslag
samt de regler och rekommendationer som kommer

att folja av Bolagets avsedda listning pa en lamplig
Handelsplats. Dessutom foljer Hancap de bestammelser
som foreskrivs i Bolagets bolagsordning. Se vidare i
avsnitt "Bolagsordning”.

Bolagsstamma

Arsstamman i Hancap halls i Halmstad varje &r och
genomfors i enlighet med tilldmplig lagstiftning.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsens arbete styrs av en arligen
faststalld arbetsordning som reglerar den inbérdes
arbetsfordelningen, beslutsordningen inom Bolaget,
firmateckning, styrelsens métesordning samt ordféran-
dens arbetsuppgifter. Styrelsen 6vervakar verkstallande
direktorens arbete, ansvarar for utveckling och uppfolj-
ning av Bolagets strategier, férvarv och avyttringar av
verksamheter, storre investeringar, tillsattningar och
ersattningar i ledningen samt I6pande uppfdljning av
verksamheten under aret. Styrelsen har ocksa en arlig
genomgang med revisorerna om verksamheten. En sar-
skild verkstallande direktors-instruktion ger instruktioner
for Bolagets verkstallande direktor. Det totala arvodet for

styrelsens ledamoter valda av arsstamman beslutas av
arsstamman.

Styrelsen har gjort beddmningen att det mot bakgrund
av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i
dagslaget inte ar motiverat att inratta sarskilda kom-
mittéer avseende revisions- och ersattningsfragor utan
dessa fragor behandlas inom styrelsen. Bolagets revisor
rapporterar till hela styrelsen, och deltar vid minst ett
styrelsemoéte per ar.

Styrelsen hade under 2012 tre protokollférda méten.
Vid varje styrelsemote ger verkstallande direktor en
redogorelse for handelser av vasentlig betydelse for
Bolagets verksamhet. Vid métena behandlas de eko-
nomiska rapporterna samt évriga relevanta fragor. Vid
ordinarie mote under varen behandlas det gangna arets
bokslut. Efter arsstdmman konstituerar sig styrelsen och
behandlar styrelsens arbetsordning, rapportinstruktion
samt verkstallande direktorsinstruktion.

Styrelsen

Styrelsen i Hancap ska besta av minst tre och hogst
fem ledamoter med hdgst fem suppleanter. Styrelsens
ledamoter valjs av arsstdmman for en period av ett ar.
Nagon regel for hur lange en ledamot far sitta finns inte.
Styrelsen har sitt sate i Halmstad.

Information om den nuvarande styrelsens medlemmar
aterfinns under avsnitt "Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor”.

Revisor

Ordinarie revisor i Hancap ar Per-Arne Petersson, fodd
1959, sedan bolagstdamma 2011. Per-Arne ar auktorise-
rad revisor, Partner pa Deloitte AB och medlem i yrkes-
sammanslutningen FAR SRS.
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Legala fragor och
kompletterande information

Allmant

Hancap AB ar ett publikt aktiebolag med sate i Halm-
stad. Bolaget bildades den 9 september 2009. Bolaget
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess orga-
nisationsnummer ar 556789-7144. Bestammelserna i
bolagsordningen ar ej mer langtgadende an aktiebolags-
lagen vad galler férandring av aktiedgarnas rattigheter.

Koncernstruktur*

Hancap AB (publ)
Santex Aktiebolag

I | ]
Santex System Connex Westcoast
Aktiebolag

Aktiebolag Windows AB
Westcoast Window
Systems Ltd

* For narvarande ager Hancap bolaget IESP Invest
SA vilket i sin tur ager samtliga aktier i Santex AB.
Avsikten ar att avveckla IESP Invest SA under 2013
varvid Hancap kommer att bli direkt agare av aktierna i
Santex AB.

Bifirma:
Wasafonster

Tvister och rattsliga processer

Hancap ar inte, och har inte varit part i nagra réattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sadana som Bolaget ar medvetet
om kan uppkomma, under de senaste tolv manaderna
som nyligen har haft eller kunnat fa betydande effekter
pa Hancaps finansiella stallning eller Ionsamhet.

Avtal och transaktioner med narstaende

Bolaget har inga ingangna avtal eller transaktioner med
narstaende under 2012 eller 2011.

Vésentliga avtal

Finansieringsavtal mellan SEB och Santex AB
Santex AB har tecknat ett fakturabelaningsavtal med
SEB med en kreditlimit pa 3 MSEK samt en checkrak-
ningskredit om 2 MSEK den 20 augusti 2012. Santex AB
har pantforskrivit samtliga sina nuvarande och komman-
de fakturafordringar som bolaget utfardat efter den 20
augusti 2012. Avtalet I6per tills vidare med en 6msesidig
uppsagningstid om tre manader. Santex AB har vidare
tagit ut ett elektroniskt féretagsinteckningsbrev om 2
MSEK som ar pantsatt till SEB.

Finansieringsavtal mellan SEB och

Westcoast Windows AB

Westcoast Windows AB har tecknat ett fakturabela-
ningsavtal med SEB med en kreditlimit pa ca 12,7
MSEK. Westcoast Windows AB har pantforskrivit
samtliga sina nuvarande och kommande fakturaford-
ringar som bolaget utfardat efter den 22 december 2012.
Avtalet I6per tills vidare med en 6msesidig uppsagnings-
tid om 3 manader.

Westcoast Windows AB har vidare tecknat ett kon-
tokreditkontrakt med SEB om 5,5 MSEK som I6per till
den 31 december 2013. Westcoast Windows AB har
utfardat sex féretagsinteckningar om totalt 9,3 MSEK.
Samtliga inteckningsbrev ar pantsatta till forman for SEB
med undantag for ett inteckningsbrev om 0,9 MSEK som
pantsatts i andra hand till SEB.

Finansieringsavtal mellan SEB och

Santex System AB

Santex System AB har foretagsinteckningar om 16
MSEK som innehas av SEB som sakerhet for checkrak-
ningskredit och séasongslan om 10 MSEK + 5 MSEK.

Aterférsiljaravtal mellan Byggtrygg AB/XL Bygg
och Westcoast Windows AB

Den 9 september 2013 ingick Westcoast Windows AB
sasom leverantor ett aterforsaljaravtal med Byggtrygg
AB. Avtalet galler fram till den 31 december 2014 och
darefter tills vidare med en tre manaders dmsesidig
uppsagningstid.

Aterférsiljaravtal mellan Byggtrygg AB/XL Bygg
och Santex System AB

Leveransavtal mellan leverantéren Santex System AB
och képaren Byggtrygg AB/XL Bygg avseende varor
samt principer for ersattningar till respektive part. Avtalet
ar gallande fran 1 januari 2011 och galler tills vidare med
tre manaders uppséagningstid.

Leveransavtal mellan Hydro Aluminium Profiler AB
och Westcoast Windows AB och Santex System AB
Westcoast Windows AB och Santex System AB har den
20 november 2012 ingatt ett leveransavtal med Hydro
Aluminium Profiler AB.

Leveransavtal mellan Holzwerk Hemau GmbH och
Westcoast Windows AB

Den 22 december 2011 ingicks ett leveransavtal om
Westcoast Windows AB:s inkdp av ca 90 m? virke fran
Holzwerk Hemau GmbH.
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Leveransavtal mellan Press Glas SA och

Westcoast Windows AB

Westcoast Windows AB har den 1 januari 2013 ingatt ett
leveransavtal med Press Glas SA.

Leveransavtal mellan Press Glas SA och

Santex System AB

Ett avtal mellan Press Glas och Santex System AB finns
avseende inkopspriser for glas. Nuvarande priser galler
till och med 31 juli 2013, priserna omférhandlas arligen.

Tillstand och licenser

Bolaget har inga och behdver inga sarskilda tillstand
eller licenser for sin verksamhet.

Aktieagareavtal och aktiedgande

Det finns inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal
mellan aktiedgare i Hancap da Hansen Capital SA ar
enda aktieagare.

Forsakringar

Hancap har ett for branschen sedvanligt forsakrings-
skydd och Styrelsen bedémer att Koncernens nuvaran-
de forsakringsskydd ar tillfredstéllande med avseende
pa verksamhetens art och omfattning.

Lan och ansvarsforbindelser

For information om Bolagets Ian och ansvarsforbindel-
ser, se under ovanstaende rubriken “Skulder” i avsnittet
“Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

Anstallda

Hancap har i dagslaget en anstalld, Oskar Santesson
(Controller). Oskars anstallningsavtal ar knutet till Tek-
nikavtalet Unionen/Sveriges Ingenjorer/Ledarna. Kon-
cernen hade per den 30 juni 2013 totalt 134 anstallda.

Fast egendom och hyresavtal

Koncernen har vid tiden for detta Prospekt fyra ingangna
hyresavtal i vilka de olika koncernbolagen bedriver sin
verksamhet. Hancap AB har inget inganget hyresavtal.

Immateriella rattigheter

Koncernen innehar ett flertal registrerade immateriella
rattigheter som primart avser deras olika produkter. Det
finns registrerade varumarken, framst avseende Santex,
Solux och Gardex och modnsterskydd framst avseende
olika fonster, Iasanordningar och skjutpartier. Vidare
finns ett flertal registrerade domannamn for Santex,
Solux och Gardex. Hancap har vidare fyra patentre-
gistreringar, i Sverige, Schweiz, Tyskland samt Norge.
Patenten avser skjutbara vagg- eller fonsterpartier.

Miljofragor

All industrirelaterad verksamhet innebar miljérisker och
regleras genom lagstiftning och bestammelser i respek-
tive land. Savitt Styrelsen kanner till féljer Hancap den
lagstiftning och de regler inom miljdomradet som finns i
de lander dar Koncernen bedriver verksamhet.

Informationspolicy

Infér upptagandet av handel av Obligationerna kommer
Hancap att anta en policy for kommunikation och infor-
mation som syftar till att sakerstalla att Bolaget haller en
god kvalitet i dessa avseenden. Policyn berér samtliga
medarbetare hos Hancap for att informationsgivning ska
vara korrekt, snabb och tydlig. Det ska vara latt att hitta
och erhalla information fér saval medarbetare internt
som for externa intressenter. Kvalitativ information, som
aldrig far vara tvetydig eller missvisande, ar en viktig
ledstjarna. Oriktiga uppgifter far aldrig lamnas ut. Sva-
righeter och problem ska belysas korrekt, samtidigt som
de atgarder som vidtagits for att I6sa situationen ska
framhallas. Det ar viktigt att den som &r informationsan-
svarig finns tillganglig vid forfragningar.

Ansvarsfordelning

Verkstallande direktdren har det dvergripande infor-
mationsansvaret. Verkstallande direktor delegerar
uppgiften att sprida informationen vidare till respektive
funktionschef. Verkstéallande direktéren ar ytterst ansva-
rig for information som berér handeln med av Bolaget
utgivna finansiella instrument. Endast verkstallande
direktdren och Styrelsen uttalar sig om koncernfragor
och ekonomiskt relaterade fragor. Pressmeddelanden
och liknande meddelanden till marknaden ska normalt
godkannas av verkstallande direktoren. Investerarrela-
tioner (information till marknaden, finansanalytiker med
flera) handlaggs alltid av verkstallande direktoren.

Finansiell och strategisk information

Finansiell och strategisk information ar ofta kurspaver-
kande och maste alltid spridas av vissa kallor samtidigt
till visst antal mottagare. Med anledning av att Obliga-
tionerna noteras kommer delarsrapporter, bokslutskom-
muniké och arsredovisning tas fram och publiceras i
enlighet med géllande regelverk. Overgripande ansvar
for den finansiella informationen innehas av verkstal-
lande direktor. Analytikerrapporter kommenteras enbart
genom att verkstallande direktor rattar rena sakfel. Den
finansiella rapporteringen ska finnas tillganglig saval i
tryckt form som pa Bolagets hemsida, www.hancap.se.

Informationslackor och rykten

Informationslackor férebyggs genom att informations-
mottagaren medvetandegérs om att den lamnade
informationen ar konfidentiell. Bolaget stravar efter att
loggbok ska féras éver de personer som tar del av konfi-
dentiell information i samband med viktiga affarshandel-
ser. Verkstallande direktéren ansvarar for loggboken.



Legala fragor och kompletterande information

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Arsredovisningar och annan information for vissa
inhemska juridiska personer ldmnas till Bolagsverket i
enlighet med svenska regler och férordningar. Hancaps
tillhandahaller &ven arsredovisningar, bokslutskommu-
nikéer, pressmeddelanden och annan information pa sin
hemsida, www.hancap.se. Adress aterfinns i slutet av
Prospektet.

Sédkerhet for Obligationerna

Som sakerhet for Bolagets ratta fullgérande under Erbju-
dandet kommer aktierna i Santex AB att pantsattas till
férman for Fordringshavarna. Panten, i form av fysiska
aktiebrev, kommer att innehas av Agenten (i dennes
egenskap av representant och féretradare for Fordrings-
havarna). For ytterligare information om sakerheten for
Erbjudandet se "Villkor for Erbjudandet”, nedan.



Bolagsordning

Bolagsordning

BOLAGSORDNING faststilld pid belagsstimma 2012-09-20 Qrgz nr; 556789-7144, sid 1/2

§1
§2
§3
§4
§5
§6
§7
§8
§9

§10

11§

Bolagets firma dr Hancap AB (publ).

Styrelsen skall ha sitt séte i Halmstad kommun.

Bolaget skall 4ga och fSrvalta aktier samt darmed fSrenlig verksamhet.
Aktiekapitaiet skall vara ligst 25 000 000, hogst 100 000 000 I,
Antal aktier skall vara minst 25 000 000 st och hésgst 100 000 000 st.
Bolagets rikenskapsar skall vara 1/1 - 31/12.

Styrelsen skall bestd av 3-5 ledam&ter med hgst 5 suppleanter.
Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med eller utan suppleanter.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till drsstamma samt kallelse till extra bolagsstimma dér frdga om dndring av holagsordningen
kommer att behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fSre stémman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stimman.

Aktie kan utges i tv serier, Stamaktier med hégst 100%6 av aktiekapitalet och Preferensaktier med
h&gst 100% av aktiekapitalet. Stamaktier har tio (10) r&ster och preferensaktier har en (1) rost.

Preferensaktierna skall medfora foretridesritt framftr Stamaktierna till arlig utdelning av bolagets
uidelningsbara vinst intill 3,50 kr samt ratt att, om under ett eller flera ar sadan utdelning inte kunnat
lamnas, av foljande ars utdelningsbara vinst erhalla vad som brustit, innan utdelning pa& Stamaktierna
far ske.

Uppldses bolaget skall, f5rsta innehavare av preferensaktier ur bolagets behallna tillgingar erhalla vad
som brustit i ovan angivna utdelning. Direfier skall innehavare av preferensaktier erhalla 50 kr per
aktie och inget mer. Direfier sker utskifining till innehavare av stamaktier.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya aktier i form av Stamaktier och Preferensaletier,
skall dgare av Stamaktier och Preferensaktier iga foretradesritt att teckna nya aktier av samrma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretradesritt). Aktier som
inte tecknats med primér foretriidesriitt skall erbjudas samtliga akticdgare for teckning (subsididr
foretriidesriitt). Om inte erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsididr fSretridesriitt
skall aktierna fordelas mellan tecknarna i frhallande till det antal aktier de forut figer och i den méan
detta inte kan ske, genom loitning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission utge endast Stamalktier eller Preferensaktier, skall
samtliga aktiefigare, vavsett om deras aktier #r Stamakticr eller Preferensaktier, Hga foretradesritt att
teckna nya aktier i forhillande till det antal de forut Sger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller
kvittningsemission, har aktiefigarna fSretridesritt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
gillde de aktier 5om kan komma att nytecknas pi grund av optionsriitten respektive foretridesritt att
teckna konvertibler som on: emissionen giillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebiira ndgon inskrinkning i m&jligheten att fatta beslhut om
kontantemission med avvikelse frin aktiesigares foretriidesrst.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission i form av utgivande av nya aktier skall enbart
stamaktier ge ritt till nya stumalktier. Preferensaktier per ingen ritt till nya aktier. Vad som nu sagts
skall inte innebira nigon inskrinkning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig Aindring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Bolagsstimman kan fatta beslut om minskning av aktiekapitalet genom inlésen av ett visst antal eller
samtliga preferensaktier. Minskning av aktickapitalet enligt denna paragraf kan aldrig ske under det
nuvarande minimikapitlet, 25 000 000 kr. Lésenbeloppet skall vara 50 kr per aktie plus vad som enligt
10 § andra stycket ef utdelats.

Nér ett nedséttningsbeslutet enligt paragrafen fattas skall ett belopp motsvarande minskningen av
aktickapitalet avsittas till reservfond om hérfor fritt eget kapital finns tillgingligt. Finns inte fritt eget
kapital motsvarande hela aktiekapitalsminskningen skall s4 stor del som finns tillgiingligt Sverforas till
reservfonden.



Handlingar inférlivade genom hédnvisning

Handlingar inforlivade
genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i
Prospektet genom hanvisning &r delar av detta Pro-
spekt. Nedan angiven information som del av féljande
dokument skall anses inforlivade i Prospektet genom
hanvisning: Hancaps arsredovisningar for ar 2010, 2011
samt 2012. Informationen, till vilkken hanvisning sker,
skall lasas som en del av detta Prospekt. Informationen
finns tillganglig pa Hancaps hemsida www.hancap.se
eller kan erhallas av Bolaget i pappersformat under
Prospektets giltighetstid vid Bolagets huvudkontor.

Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av
Propektet.

Information

Kalla

Reviderade resultat- och balansrakningar, noter och information om

redovisningsprinciper for rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012.

Arsredovisning 2012, sid 5-14

Arsredovisning 2011, sid 2-10

Arsredovisning 2010, sid 1-2

Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2010, 2011, 2012

Arsredovisning 2012, sid 15

Arsredovisning 2011, sid 11

Arsredovisning 2010, sid 2
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Villkor for Erbjudandet

1 Definitioner

1 dessa Villkor har definierade termer foljande betydelse:

”Agent” avser CorpNordic Sverige AB, org. nr. 556625-5476, Box 16285, 103 25 Stockholm,
eller annan agent som fran tid till annan representerar Fordringshavarna enligt dessa Villkor;

“Aktiepantavtalet” avser pantavtalet rorande pantsittning av Sdkerhet och utgér en
integrerad del av Villkoren;

”Avstimningsdagen” har den innebord som beskrivs i punkt 9.1;
”Bankdag” avser dag (som inte dr lordag eller sondag) da banker normalt dr 6ppna i Sverige;
”Bolaget” avser Hancap AB (publ), org. nr. 556789-7144;

“Dotterbolag” avser en svensk eller utlandsk juridisk person (oavsett registrering) som vid
var tidpunkt, direkt eller indirekt, &r ett dotterbolag till Bolaget enligt aktiebolagslagen
(2005:511);

“Eftertridande Agent” har den inneb6rd som anges i punkt 15.1;
”Emissionsdag” avser den 15 november 2013;

”Emissionsinstitut” avser emissionsinstitutet for Obligationerna, fran tid till annan, f.n.
Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267, Box 55691, 102 15 Stockholm;

“Euroclear” avser Bolagets centrala virdepappersforvarare avseende Obligationerna fran tid
till annan, f.n. Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074, Box 191, SE-101 23 Stockholm;

“Extraordiniirt Beslut” har den innebord som anges i punkt 13.5;

”Fordringshavare” avser den som dr registrerad pd VP-konto som borgenér eller som ar
berittigad att i annat fall ta emot betalning i friga om en Obligation enligt dessa Villkor;

”Fordringshavarméte” har den innebdrd som anges i punkt 13.1;
”Fortida inlésen” har den innebdrd som anges i punkt 8.2.1;

“”Handelsplatsen” avser NASDAQ OMX First North Bond Market, Stockholm, annan MTF
eller organiserad marknadsplats;

“Inlésendagen” avser Aterbetalningsdag eller sidan tidigare dag som féljer av punkt 8.2, 8.3,
8.4 eller punkt 12;

”Justerat Nominellt Belopp” avser det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av
Obligationer som inte innehas av Bolaget eller ndgot annat Koncernbolag;

”Koncern” avser Bolaget och dess Dotterbolag, och ett "Koncernbolag” betyder Bolaget
eller nagot av Dotterbolagen;
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”Kontoforande Institut” avser bank eller annan som innehar vederborligt tillstand att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och
hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende Obligationerna;

"MTF” avser sddan handelsplattform (Multilateral Trading Facility) vartill hanvisas i lag
(2007:528) om virdepappersmarknaden;

”Nominellt Belopp” har den innebord som anges i punkt 2.1;

”Obligation” avser skuldforbindelse enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument utgiven av Bolaget i enlighet med dessa Villkor;

“Relevant Part” har den innebord som anges i punkt 20.1;

”Riénteforfallodag” avser 15 februari, 15 maj, 15 augusti och 15 november varje ér, eller om
sadan dag inte dr en Bankdag, den narmast efterfoljande Bankdagen samt
Aterbetalningsdagen. Den forsta Rinteforfallodagen ska vara den 15 februari 2014;

”Riénteperiod” avser den period som borjar fran (men exkluderar) Emissionsdagen eller varje
Rénteforfallodag, och som loper till och med (och inkluderar) ndsta Ranteforfallodag.

”Rintesats” avser en arlig rdnta om 10 % per &r, berdknat utifran ett &r om 360 dagar fordelat
pé 12 ménader, vardera manad bestéende av 30 dagar;

”Riéntetickningsgrad” avser resultat, exklusive virdeforiandringar, efter finansnetto plus
finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader;

”Siikerhet” avser samtliga aktiebreven i Santex AB, org.nr. 556286-6136, som lamnats av
Bolaget till Agenten (i egenskap av representant och foretradare for Fordringshavarna) i
enlighet med Aktiepantavtalet till sakerhet for Bolagets rétta fullgorande under dessa
Villkor;

”Uppségningsgrund” avser sadan hidndelse eller omstandighet som ar angiven i punkt 12.1;

”Villkor” avser dessa villkor (inklusive Aktiepantavtalet) och, i tillimpliga avseenden,
Obligationerna;

”VP-konto” avser virdepapperskonto, d.v.s. ett avstimningskonto (konto for aktier och andra
vérdepapper) enligt 4 kap. 16 § lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument;
och

”Aterbetalningsdag” avser den 15 november 2018.
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2 Obligationerna

2.1 Det sammanlagda beloppet av obligationslénet uppgér till hogst sextio miljoner (60 000 000)
kronor och representeras av Obligationer, vardera med ett nominellt belopp om tio tusen
(10 000) kronor, ("Nominellt Belopp”).

2.2 Varje Obligation kommer att emitteras till ett pris motsvarande 100 procent av det Nominella
Beloppet.

2.3 Bolaget forbinder sig att aterbetala Obligationerna, att betala rénta och att i Gvrigt agera i
enlighet med och uppfylla dessa Villkor.

3 Obligationernas forhallande till annan skuld

Obligationerna utgor ej efterstillda, direkta, ovillkorade och sikerstillda forpliktelser for
Bolaget. Obligationerna ér fritt Gverlatbara.

4 Registrering av Obligationerna etc.

4.1 Obligationerna ska for Fordringshavarnas rakning registreras pd VP-konto hos Euroclear. Inga
fysiska virdepapper kommer att utfirdas. Den som pa grund av uppdrag, pantsittning,
bestammelser i fordldrabalken (1949:381), villkor i testamente eller gavobrev eller annars
forvirvat ritt att ta emot betalning under Obligationerna ska lata registrera sin rétt till
betalning. Begdran om viss registreringsatgird avseende Obligationerna ska riktas till
Kontoférande Institut.

4.2 Bolaget ska dga ritt att erhdlla information avseende Obligationerna ur den av Euroclear forda
skuldboken.

4.3 Bolaget far och ska, pa Agentens begéran, inhdmta och tillhandahélla Agenten information ur
den av Euroclear forda skuldboken, eller, pd Agentens begéran, forse Agenten med fullmakt
for att kunna erhalla relevant information. Agenten ska ocksa (i den man regelverket for
Bolagets centrala virdepappersforvarare s tillater) vara behorig att erhélla information fran
den aktuella skuldboken.

5 Listning

Bolaget ska verka for att Obligationerna senast sextio (60) kalenderdagar efter
Emissionsdagen noteras och upptas till handel pa Handelsplatsen.

6 Sakerhet

6.1 Pa Emissionsdagen ska Bolaget, genom forstahandspantséttning till Agenten (i dennes
egenskap av representant och foretrddare for Fordringshavarna) och i enlighet med
Aktiepantavtalet pantsitta Sékerheten sdsom sikerhet for Bolagets forpliktelser och
skyldigheter enligt Villkoren.

6.2 Vid 6verlételse av Obligationer av en Fordringshavare till en annan Fordringshavare eller
ndgon som vid verlatelsen blir Fordringshavare, sa ska den 6verlatande Fordringshavarens
rattigheter och Bolagets skyldigheter enligt Villkoren och Aktiepantavtalet omfattas av
overlatelsen och dirigenom o6verlatas till den dvertagande Fordringshavaren.

6.3 Agenten ska inneha Sékerheten for Fordringshavarnas rakning i enlighet med
Aktiepantavtalet och Villkoren.

6.4 Tillgdngar dtervunna genom verkstéllighet av Aktiepantavtalet ska distribueras
proportionerligt mellan Fordringshavarna i relation till varje Fordringshavares fordran i
enlighet med Villkoren.
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6.5 Om Agenten har rétt att siga upp Obligationerna till betalning i enlighet med punkt 12, ska
Agenten, utan Fordringshavarnas uttryckliga medgivande, ha ritt att verkstélla Sakerheten i
enlighet med Aktiepantavtalet.

6.6 Agenten ansvarar inte for vidtagen eller underlaten handling med anledning av verkstillighet
av Sikerheten i enlighet med Aktiepantavtalet, sdvida inte sddant ansvar direkt ar orsakat av
Agentens grova vardsloshet eller avsiktliga forsummelse.

7 Ranta

7.1 Obligationerna 16per med rénta fran (men exklusive) Emissionsdagen till och med (och
inklusive) Inldsendagen enligt Rantesatsen pa utestdende Nominellt Belopp. Réntan ska
erldggas kvartalsvis, vid varje Réntebetalningsdatum, eller (i forekommande fall) for aktuell
Rénteperiod i efterskott. Rinta ska for varje Réanteperiod berdknas pa grundval av ett &r om
360 dagar bestdende av 12 manader med 30 dagar i respektive manad, eller, vid hindelse av
icke fullbordad manad, det faktiska antalet dagar i manaden, och annars i enlighet med punkt
7.2.

7.2 Om Rintesatsen for en Ranteperiod inte kan berdknas pa grund av sddant hinder som framgar
av punkt 20.1, ska Réntesatsen for den foregdende Rénteperioden tillimpas. Sé snart hindret
har upphort ska Réntesatsen faststéllas for innevarande Ranteperiod, vilken ska giélla fran den
andra Bankdagen efter dagen for faststéllandet till och med utgangen av (inklusive) den da
16pande Rénteperioden.

8 Aterbetalning, inlésen och férvarv

8.1  Aterbetalning

Bolaget ska aterbetala alla utestdende Obligationer pa Aterbetalningsdagen, eller den tidigare
dag som foljer av dessa Villkor.

8.2  Fortida Inlosen

8.2.1  Vid hindelse att Obligationerna avnoteras frdn Handelsplatsen utan att senast trettio (30)
Bankdagar darefter fortsitta att handlas pa annan MTF eller organiserad marknadsplats ska
varje Fordringshavare ha ritt att begira fortida inlosen ("Fortida Inlésen”) av
Fordringshavarens Obligationer i dess helhet till Nominellt Belopp jamte upplupen rénta till
och med (och inklusive) dagen for Fortida Inlosen.

8.2.2 Begiran om Fortida Inlgsen ska framstéllas inom trettio (30) dagar efter det att Bolaget
meddelat Fordringshavarna om en avnotering frdn Handelsplatsen. Meddelande om
avnotering fran Handelsplatsen ska ldmnas sa snart som majligt efter det att avnoteringen har
skett.

8.2.3 Begiran om Fortida Inldsen ska goras skriftligen i enlighet med punkt 17.

8.2.4 Bolaget ska senast femton (15) Bankdagar efter dagen dé Bolaget mottog begiran om Fortida
Inlosen aterbetala samtliga Obligationer som &r foremél for Fortida Inlosen, jimte upplupen
ranta till och med (och inklusive) dagen for Fortida Inlgsen.

8.3  Frivillig inlosen av Bolaget

Bolaget har ritt att inlsa alla (men inte endast vissa) Obligationer pa varje Bankdag som
infaller senare &n ett (1) ar efter Emissionsdagen. Bolaget kan utnyttja rdtten genom att, i
enlighet med punkt 17, meddela Fordringahavarna samt Agenten minst trettio (30) dagar och
hogst sextio (60) dagar i forvdg. Sadant meddelande ska vara oaterkalleligt och ange datum
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8.4

8.5

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

for inlgsen och relevant Avstimningsdag. Obligationerna ska inlgsas till ett belopp som
motsvarar:

(a) 104,0 procent av det Nominella beloppet, om inldsen sker under perioden fran den dag
som infaller ett (1) ar efter Emissionsdagen till och med den dag som infaller tva (2) ar
efter Emissionsdagen;

(b) 102,5 procent av det Nominella beloppet, om inlosen sker under perioden frén den dag
som infaller tva (2) ar efter Emissionsdagen till och med den dag som infaller tre (3) ar
efter Emissionsdagen;

(c) 100,0 procent av det Nominella beloppet, om inlosen sker under perioden frén den dag
som infaller tre (3) &r efter Emissionsdagen till och med dagen fore Aterbetalningsdagen.

Dessutom ska Bolaget betala upplupen rinta enligt punkt 7 fran (men exklusive) den senaste
Rénteforfallodagen till och med (och inklusive) dagen for frivillig inlosen.

Tvingande inlésen
Bolaget ska l9sa in alla Obligationer till 100 procent av det Nominella Beloppet om det ar
eller blir olagligt for Bolaget att uppfylla sina ataganden i enlighet med dessa Villkor.

Egna forvirv

Med forbehall for tillimplig lag kan Bolaget nir som helst forviarva Obligationer pa
marknaden eller pa annat sétt. Bolaget har rétt att behalla, sélja eller annullera Obligationer
som innehas av Bolaget.

Betalning av lanebelopp och réanta

Betalning av ldnebelopp och rinta ska ske till den som ar Fordringshavare pa femte
Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa sadan annan Bankdag som &r ndrmare
respektive forfallodag och som generellt tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden
(”Avstimningsdagen”).

Har en Fordringshavare genom Kontoforande Institut latit registrera att 1dnebelopp och
rantebelopp ska séttas in pa visst anvisat bankkonto, sker inséttningen genom Euroclears
forsorg pé vederborlig forfallodag. I annat fall 6versander Euroclear belopp till
Fordringshavaren under den adress som pa Avstdmningsdagen finns registrerad for denne hos
Euroclear.

Skulle Euroclear, pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder, inte
ha mojlighet att erldgga betalning enligt punkt 9.2, ska Bolaget tillse att sddana belopp betalas
till de som &r Fordringshavare pa den aktuella Avstdmningsdagen s snart hindret har upphort.

Skulle Bolaget, pa grund av hinder for Euroclear enligt punkt 20.1, inte kunna erlédgga
betalning pa en Forfallodag, far Bolaget skjuta upp betalningen tills dess att hindret har
upphort. Sa lange betalningen &r uppskjuten skall rdnta enligt punkt 10 utga.

Visar det sig att den som tillstdllts belopp enligt denna punkt 9 saknade ritt att motta
betalning, ska Bolaget och Euroclear likvil anses ha fullgjort sina skyldigheter, forutsatt att
Bolaget och/eller Euroclear inte hade kinnedom om att beloppet erlades till fel mottagare och
forutsatt att Bolaget och/eller Euroclear har iakttagit normal aktsamhet.

Har savil lanebelopp som rénta forfallit till betalning och saknas tillgdngliga medel for full
betalning, ska tillgéngliga medel i forsta hand anvéndas till betalning av rénta och i andra
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hand till betalning av lanebeloppet.
10 Drojsmalsranta

10.1  Vid drojsmél med betalning av forfallet belopp ska Bolaget erldgga dréjsmalsranta pa det
forfallna beloppet. Sddan drojsmalsréinta 16per med en arlig réntesats om tre (3) procent fran
forfallodagen till och med den dag da betalning erldggs, beréknat i enlighet med punkt 7.1.
Upplupen dréjsmalsrinta ska inte kapitaliseras.

10.2  Beror drojsmélet av sadant hinder pd Agenten, Emissionsinstitutet eller Euroclear som avses i
punkt 20.1, ska drojsmélsrinta inte erldggas av Bolaget.

11 Bolagets ataganden

11.1 Informationsataganden
11.1.1 Bolaget atar sig, sa lange nagon Obligation dr utestdende, att:

(a) omedelbart meddela Agenten om det foreligger en Uppsdgningsgrund (enligt punkt 12.1)
eller om en hindelse intréffat som sannolikt skapar en Uppségningsgrund;

(b) sé lidnge Obligationerna dr upptagna till handel vid Handelsplatsen, offentliggdra
information i enlighet med Handelsplatsens regelverk, inkluderande men inte begrénsat
till finansiella rapporter; och

(c) tillstdlla Agenten sddan information om Bolagets finansiella stillning som Agenten
skiligen kan begéra, samt (i) senast samma dag som Bolaget publicerar/skickar ut
kallelse till &rsstimma och (ii) senast tjugo (20) dagar efter Agentens skéliga begidran,
skriftligen bekréfta i ett sarskilt intyg, vilket ska folja den struktur som bilagts som
bilaga 1 (Struktur for efterlevnadsintyg), som undertecknats av tva behoriga
firmatecknare for Bolagets rikning, att, savitt Bolaget kinner till, inget forhallande
foreligger som skulle beridttiga Agenten att siga upp de utestdende Obligationerna till
omedelbar betalning eller, om Bolaget kénner till att ett sidant forhéllande foreligger,
beskriva detta samt de eventuella atgérder som vidtas for att astadkomma rittelse.

11.1.2 Bolaget ska pa Agentens eller Emissionsinstitutets begéran tillhandahélla sddana dokument
och sddan information som dr nddvéandig for att Agenten eller Emissionsinstitutet ska kunna
utdva sina réttigheter och skyldigheter i enlighet med dessa Villkor samt folja for uppdraget
tillampliga lagar och bestimmelser.

11.1.3 Bolagets skyldigheter att tillhandahalla information i enlighet med dessa Villkor ska gélla
savida det inte strider mot gillande lagstiftning eller Handelsplatsens regelverk.

11.2  Allménna ataganden

Sa lange nagon Obligation &r utestdende atar sig Bolaget:

(a) Efterlevnad av lagar etc.: att tillse att Bolaget i alla vésentliga avseenden foljer de lagar
och regler som, fran tid till annan, ar tillimpliga. Bolaget ska ocksa tillse att Bolaget
vidmakthaller och i alla vdsentliga avseenden foljer tillstand, godkdnnanden, licenser etc.
som krdvs for att bedriva verksamheten.

(b) Formansrittsligt ldge: att betalningsforpliktelserna enligt dessa Villkor, med undantag
for sddana betalningsforpliktelser som har lagstadgad formansritt, alltid ska ha samma
formansrittsliga lage utan inbordes ordning och atminstone ha samma formaénsréttsliga
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lage som Bolagets dvriga icke-efterstillda betalningsforpliktelser utan allmén eller
sdrskild forménsrétt.

(c) Begrinsad utdelning: att inte besluta om nagon utdelning pa Bolagets aktier, annat &n om
Bolagets Réntetéckningsgrad under en period om fyra sammanhéngande kvartal fore
kvartalet da utdelningen foreslds har en Réntetdckningsgrad som inte understiger 1,2. Sa
snart utdelning pa Bolagets aktier foreslds bolagsstimma ska Bolaget tillstélla Agenten
ett efterlevnadsintyg i enlighet med bilaga 1 om att inget forhallande foreligger, savitt
Bolaget kanner till, som skulle beréttiga Agenten att sdga upp de utestdende
Obligationerna till omedelbar betalning, inklusive men inte begrénsat till efterlevnad av
denna punkt. Bolaget skall dven till bilaga 1 bildgga berdkningsunderlag som styrker att
kravet pd Rantetickningsgraden dr uppfyllt samt underlag som klargér vad beloppet pa
den utdelning som Bolaget dnskar besluta om uppgar till.

11.3 Undantag

Agenten far, for Fordringshavarnas rikning, medge undantag fran vissa eller samtliga de
ataganden som framgar av denna punkt 11 under forutséttning att det enligt Agentens egen
bedomning stéllts fullgod sdkerhet for Bolagets ritta fullgorande av sina forpliktelser enligt
Obligationerna.

12 Uppségning av Obligationerna

12.1  Agenten ér, for Fordringshavarnas rikning, beréttigad att forklara att alla, men inte endast
vissa, Obligationer vid den tidpunkt som Agenten genom meddelande till Bolaget bestimmer
forfaller till omedelbar betalning, om (var och en utgor en "Uppségningsgrund”):

(a) Bolaget inte i rétt tid betalar for Bolaget forfallet belopp enligt Obligationerna, savida
inte betalningsdrojsmélet beror pa ett administrativt eller tekniskt fel och betalning sker
inom tio (10) Bankdagar efter ursprunglig forfallodag;

(b) Bolaget inte fullgor sina forpliktelser enligt dessa Villkor, eller pa annat satt handlar i
strid mot dem, savida inte dvertradelsen kan ldkas genom rittelse och réttelse sker inom
trettio (30) Bankdagar beroende av vad som intriffar forst, att Agenten uppmanar
Bolaget att vidta rittelse eller om Bolaget blir varse dvertradelsen;

(c) Bolaget:

i. dr, eller kan antas bli, insolvent enligt svensk ritt;

ii. medger sin oformaga att betala sina skulder allteftersom de forfaller jamlikt 2 kap.
7-9 §§ Konkurslagen (1987:672);

iii. stéller in sina betalningar;

iv. inleder ackordsforhandlingar i syfte att upprétta en avbetalningsplan over sina
skulder (inkluderat foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om
foretagsrekonstruktion); eller

v. Dblir foremal for likvidation.

(d) Bolaget upphor med sin verksamhet eller Bolaget och/eller Koncernen vésentligen
fordndrar sin verksamhet; eller

(e) en eller flera hindelser intraffar som sannolikt medf6r en materiellt negativ effekt for
Bolaget eller Koncernen.

12.2 Agenten far dock inte forklara Obligationerna forfallna till betalning om Uppsédgningsgrunden




Villkor for Erbjudandet

ej langre ar pagaende eller om Uppsdgningsgrunden har eftergetts (i) av Agenten, eller (ii) av
Fordringshavarméte eller (iii) genom skriftligt beslutsforfarande. Vid (ii) eller (iii) skall ett
majoritetskrav om femtio (50) procent baserat pa det Justerade Nominella Beloppet gilla.

12.3  Generella regler for fortida aterbetalning

12.3.1 Vid héndelse som innebdr Uppsdgningsgrund ska Agenten informera Fordringshavarna om
detta och 6verviga om Obligationerna, genom underréttelse till Bolaget, ska aterbetalas i
fortid. Agenten ska inom tio (10) Bankdagar fran dagen d& Agenten fick kdinnedom om att
héndelse som medfor Uppsagningsgrund har intréffat, bestimma om Obligationerna ska
aterbetalas i fortid.

12.3.2 Om Agenten beslutar att fortida dterbetalning av Obligationerna inte ska ske, ska Agenten
omedelbart inhdmta instruktioner fran Fordringshavarna enligt punkt 13. Om
Fordringshavarna instruerar Agenten om éterbetalning av Obligationerna i fortid ska Agenten
omedelbart faststélla Obligationerna som forfallna och dterbetalningsbara. Om de kostnader,
forluster eller skyldigheter som Agenten kan komma att lida vid fullféljande av sadana
instruktioner enligt Agentens rimliga uppfattning inte ticks genom en forvintad utdelning av
intdkterna, fir Agenten avsta fran att agera i enlighet med Fordringshavarnas instruktioner
tills dess att Agenten har mottagit sddan erséttning (eller sdkerhet darfor) som Agenten
rimligen kan kréva.

12.3.3 Om rétten till fortida aterbetalning av Obligationerna baseras pa ett beslut frdn domstol eller
statlig myndighet ar det inte nodvéndigt att beslutet har vunnit laga kraft eller att tiden for
overklagande har 16pt ut for att grund for fortida aterbetalning ska anses foreligga.

12.3.4 Vid fortida aterbetalning av Obligationerna enligt denna punkt 12 ska Bolaget 16sa in varje
Obligation med ett belopp motsvarande det Nominella Beloppet jamte vid
utbetalningstillféllet upplupen och obetald rénta.

13 Fordringshavarméte etc.

13.1  Bolaget eller Agenten kan, var for sig, nar som helst kalla till fordringshavarméte
(’Fordringshavarmaote”) eller pakalla ett skriftligt beslutsforfarande bland Fordringshavarna.
Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av d4 sammanlagt utestaende
Justerat Nominellt Belopp far begira att sddan kallelse sker. Sddan begdran ska framstillas
skriftligen till Agenten med (i) uppgift om de fragor som ska behandlas och (ii) underlag som
utvisar de aktuella Fordringshavarnas innehav. Om Agenten konstaterar att begiran inkommit
i vederborlig ordning ska Agenten senast inom fem (5) Bankdagar (eller sddant senare datum
kan krévas av tekniska eller administrativa skél) fran mottagandet av sddan begéran kalla till
Fordringshavarmote eller inleda ett skriftligt beslutsforfarande. Sadan skyldighet foreligger
dock inte om, enligt Agentens mening, (A) forslaget inte dr forenligt med tillimplig lag, (B)
forslaget kriver godkdnnande av Bolaget och Bolaget informerar Agenten att det inte avser att
lamna sddant godkdnnande, eller (C) det framstér som uppenbart osannolikt att forslaget
kommer vinna bifall mot bakgrund av redan genomforda Fordringsdgarmoten.

13.2  Kallelse ska ske till Fordringshavarna och Agenten, och i forekommande fall till Bolaget,
enligt punkt 17 och ska ske senast tio (10) Bankdagar och tidigast trettio (30) Bankdagar fore
motet eller den sista svarsdagen. Kallelsen ska ange (i) tid for métet eller (vad géller skriftligt
beslutsforfarande) sista svarsdag, (ii) plats eller (vad giller skriftligt beslutsforfarande)
svarsadress, (iii) dagordning for moétet, (iv) uppgift om den dag da Fordringshavare ska vara
inford som &gare till en Obligation for att ha rostrétt enligt sitt innehav pa Fordringsdgarmatet,
inklusive instruktioner avseende rostritt som framgér av 13.10, samt (v) vad som i dvrigt
krdvs for att en Fordringshavare ska ha rétt att delta vid motet. Bolaget, eller om det &r
Agenten som kallar till motet, Agenten ska faststéilla innehallet i kallelsen samt tillhandahélla
ett fullmaktsformulér eller, vid skriftligt beslutsforfarande, beslutsformuldr med aktuella
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beslutsalternativ i pappersform eller i lattillgédnglig elektronisk form.

13.3  Beslut fattas genom omrdstning vid moéte (eller vid skriftligt beslutsforfarande genom
sammanrdkning), varvid varje rostberittigad Fordringshavare ska ha en rost per innehavd
Obligation om vardera Nominellt Belopp som séddan Fordringshavare innehar. En
Fordringshavare som innehar mer &n en Obligation maste rosta likadant for varje sidan
Obligation. Ombud som foretréader olika Fordringshavare far dock avge roster pa olika sétt for
skilda Fordringsinnehavare. Obligationer som innehas av Bolaget eller ndgot annat
Koncernbolag, medfor inte ndgon rostritt.

13.4  Med undantag for punkt 13.5 (och sddana éndringar som anges i punkt 13.6) och for sddana
andringar eller dsidosittande av Villkoren som &r av teknisk art, som utgdr en dndring av en
uppenbar felskrivning eller som inte i materiellt hanseende paverkar Fordringshavarnas
intressen, krdver varje dndring eller asidoséttande av Villkoren fér Obligationerna samtycke
fran Fordringshavare representerande dtminstone femtio (50) procent av rosterna, baserat pa
det totala Justerade Nominella beloppet.

13.5  Foljande fragor kraver samtycke av atminstone sextiosju (67) procent av det totala Justerade
Nominella Beloppet ("Extraordiniirt Beslut”):

(a) godkénnande av 6verenskommelse med Bolaget eller annan om dndring av
Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp samt dndring av Rinteforfallodag
eller annat rantevillkor;

(b) godkénnande av gildenirsbyte;
(c) éndringar avseende Sékerheten; eller
(d) godkénnande av éndring av denna punkt 13.5.

13.6  Oaktat andra punkter i dessa Villkor kan Agenten och Bolaget, utan att inhdmta
Fordringshavarnas samtycke, avtala om sadana tekniska forandringar, korrigeringar av fel
samt tilldgg i Villkoren for Obligationerna, som inte vésentligt paverkar Fordringshavarnas
intressen.

13.7 Andringar av Villkoren ska utan dréjsmél meddelas av Bolaget i enlighet med punkt 17 varvid
sadant meddelande ska innehalla uppgift om fran vilket datum dndringen trdder i kraft.
Andringar av Villkoren ska utan drojsmél dven meddelas av Bolaget till Euroclear.

13.8  Beslutsforhet foreligger endast om Fordringshavare representerande minst en femtedel av
Justerat Nominellt Belopp, eller for det fall det ror sig om ett Extraordindrt Beslut, hilften av
det Justerade Nominella Beloppet, i vederborlig ordning nérvarar vid motet (eller, vid
skriftligt beslutsforfarande, avger svar). Om beslutsforhet inte uppnatts genom nérvaro inom
femton (15) minuter fran utsatt motestid (eller, vid skriftligt beslutsforfarande, genom erhallna
svar vid utgéngen av svarstiden), ska motet ajourneras (eller, vid skriftlig beslutsforfarande,
svarstiden forlédngas) till den dag som infaller pa den femte Bankdagen darefter. Meddelande
om tid och plats for fortsatt mote (eller, vid skriftligt beslutsforfarande, information om
forldngd svarstid) ska ofordrdjligen tillstdllas Fordringshavare enligt punkt 17. Vid fortsatt
mote (eller, vid skriftligt beslutsforfarande, genom ny sammanrikning) kan beslut fattas
genom ordinért beslut (eller, om sa kravs enligt punkt 13.5, genom ett Extraordindrt Beslut)
av Fordringshavare som har ritt att rosta oavsett andelen Obligationer som representeras.

13.9  Vid métet far Bolaget, Fordringshavare och Agenten nérvara tillsammans med sina
representanter, ombud och bitrdden. Moétet far besluta att ytterligare personer ska fa narvara.

13.10 Forvaltare av forvaltarregistrerade Obligationer ska vid Fordringshavarméte eller skriftligt
beslutsforfarande bedomas vara Fordringshavare av sadan Obligation om inte den faktiska
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dgaren av Obligationerna dr narvarande (personligen eller genom en vederborligen
bemyndigad representant med fullmakt). For att fa rosta for forvaltarregistrerade Obligationer
ska innehavaren uppvisa ett intyg fran den forvaltare som ar registrerad i den av Euroclear
forda skuldboken, eller en sammanhéingande kedja av intyg som borjar med den forvaltare
som 4r registrerad i den av Euroclear forda skuldboken och slutar pa den faktiska innehavaren,
i vilket forvaltaren bekréftar att innehavaren var dgare av Obligationerna fem (5) Bankdagar
fore Fordringshavarmatet eller det skriftliga beslutsforfarandets inledande.

13.11 Fordringshavarmdtet 6ppnas av en av Bolaget utsedd och nérvarande person (eller, i avsaknad
av sddan person, en av Agenten utsedd och nirvarande person) och leds av den personen tills
dess nérvarande och representerade Fordringshavare har utsett en ordférande for métet.
Genom ordforandens forsorg ska protokoll foras vid motet. I protokollet ska antecknas
nérvarande rostberittigade Fordringshavare, vilka dmnen som har avhandlats, hur
omrostningar har utfallit samt vilka beslut som har fattats. Protokollet ska undertecknas av
ordféranden och minst en av métet utsedd justeringsman.

13.12  Vid skriftligt beslutsforfarande ska Agenten ombesorja sammanrakningen och uppritta
protokoll 6ver sammanrékningen. Agenten far begéra ytterligare information och
fortydliganden men har inte nagon skyldighet att gora det utan kan bortse fran otydliga och
oldsliga svar. Agenten ska bortse fran svar som inte foljer angivna svarsalternativ eller svar
dér Fordringshavarens rostrétt inte framgér av tillhandahallet material eller av material
erhéllet fran Euroclear. Bolaget far ndrvara vid sammanrékningen.

13.13 Protokollet ska fardigstillas skyndsamt och hallas tillgéngligt for Fordringshavare hos
Bolaget och Agenten.

13.14 Om Bolaget och Agenten bedomer det lampligt far ett mote kombineras med en mojlighet for
Fordringshavare att avge svar i enlighet med ett skriftligt beslutsformuldr som ett alternativ
till ndrvaro eller representation genom ombud vid ett mote.

13.15 Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort méte eller
genom ett skriftligt beslutsforfarande ar bindande for samtliga Fordringshavare, oavsett om
dessa har varit narvarande eller representerade vid motet eller deltagit i det skriftliga
beslutsforfarandet samt oberoende av om och hur de har rostat.

13.16 Bolaget ska svara for alla kostnader som Bolaget och Agenten har dsamkats med anledning av
mote eller skriftligt beslutsforfarande, oavsett vem som har initierat métet eller forfarandet.

14 Agenten

14.1 Utndmning av Agenten

14.1.1 Genom att en Fordringshavare tecknar sig for Obligationer utser &ven Fordringshavaren
Agenten att agera som agent dt Fordringshavaren i alla avseenden som &r hénforliga till
Obligationerna och Villkoren. Aven utan sirskilt uppdrag frin Fordringshavarna &r Agenten,
eller nagon person utsedd av Agenten, befullmiktigad att foretrada Fordringshavarna
gentemot Bolaget i enlighet med dessa Villkor i samtliga fragor som ror Obligationerna vare
sig det sker vid domstolar eller verkstillande myndigheter. Detta inkluderar dven varje
rittsligt forfarande som kan komma att uppsta rérande Sikerheten. Aven om Agenten dger
ritt att foretrdda Fordringshavarna &r Agenten inte skyldig att agera om det inte uttryckligen
foljer av dessa Villkor. Genom forvérv av minst en Obligation bekriftar varje efterkommande
Fordringshavare utndmningen av Agenten och dennes rétt att foretrdda Fordringshavaren.

14.1.2 Varje Fordringshavare ska pa begiran omedelbart férse Agenten med sadana dokument,
inkluderande en skriftlig fullmakt (som till sin form och innehall &r tillfredsstdllande for
Agenten), som Agenten begér for dess fullgorande av sina skyldigheter enligt dessa Villkor.
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Agenten &r inte skyldig att foretrdda Fordringshavare som inte foljer en sadan begéran.

14.1.3 Bolaget ska péa begédran omedelbart forse Agenten med sddana dokument och bistdende (som
till sin form och innehall ar tillfredsstéllande for Agenten), som Agenten anser nddvéndiga for
dess fullgdrande av sina rittigheter och/eller for att utfora sina skyldigheter enligt Villkoren.

14.1.4 Ingen Fordringshavare far pa egen hand vidta atgérder av ndgot slag mot Bolaget i fragor med
anknytning till Obligationerna utan att Agenten forst har blivit instruerad av Fordringshavarna
att vidta atgdrder mot Bolaget, men avstatt fran att vidta sddana atgérder inom skalig tid.

14.1.5 Agenten har ritt att agera som agent vid flera emissioner av instrument som utféardas av eller
hénfor sig till Koncernbolag med reservation for eventuella intressekonflikter.

14.2 Agentens uppdrag m.m.

14.2.1 Agenten ska representera Fordringshavarna i enlighet med Villkoren inklusive, men inte
begrinsat till, forvaring av Sékerheten for Fordringshavarnas rédkning i enlighet med
Aktiepantavtalet och, om tillampligt, verkstéllandet av en realisation av Sakerheten. Agenten
ar dock inte ansvarig for fullgorandet eller verkstéillandet av Sakerheten.

14.2.2 Agentens agerande i enlighet med Villkoren gors alltid med bindande verkan for
Fordringshavarna. Agenten ska alltid utfora sina skyldigheter enligt dessa Villkor med rimlig
aktsamhet och pa ett sakligt, skickligt och professionellt sitt.

14.2.3 Agenten har i utférandet av sina ataganden enligt Villkoren ritt att agera genom sin personal
och andra professionella uppdragstagare, men Agenten ska forbli ansvarig for de atgérder som
sadana parter vidtar enligt Villkoren.

14.2.4 Agenten ska behandla Fordringshavare lika och ska, nér atgérder vidtas enligt Villkoren,
enbart agera med hénsyn till i Fordringshavarnas intressen och ska inte behdva ta hinsyn till
eller agera for ndgon annan persons intressen eller instruktioner.

14.2.5 Agenten har ritt att anlita, betala for och forlita sig pa rad eller tjanster fran jurister, revisorer
eller andra sakkunniga. Bolaget ska pa begéran av Agenten betala alla kostnader for externa
radgivare som engageras efter att en Uppségningsgrund intréffat, eller i syfte att undersoka
eller 6verviga (i) en hdndelse som Agenten rimligen kan anta kan komma att leda till en
Uppsédgningsgrund eller (ii) en fraga som hénfor sig till Bolaget eller Sdkerheten som Agenten
rimligen anser kan vara avgérande eller av relevans for Fordringshavarnas intressen enligt
Villkoren. Varje skadestand eller annan ersittning som Agenten erhéller fran anlitade externa
radgivare som Agenten anlitat for att utfora dennes uppdrag enligt Villkoren ska distribueras
proportionerligt mellan Fordringshavarna i relation till varje Fordringshavares fordran i
enlighet med Villkoren.

14.2.6 Oavsett vad som i dvrigt stadgas i dessa Villkor 4r Agenten inte skyldig att vidta eller
underléta att vidta atgdrd om sddan dtgdrd/underlatenhet enligt Agentens uppfattning, efter
skiligt overvigande, kan antas utgora ett brott mot tillaimplig lag eller foreskrift eller ett brott
mot forvaltaruppdraget eller Agentens sekretessatagande.

14.3 Agentens ritt att forlita sig pa uppgifter

14.3.1 Agenten dger forlita sig pa utféastelser, meddelanden eller handlingar som Agenten har
anledning att anta &r dkta, korrekta och vederborligen godkénda. Agenten dger vidare forlita
sig pé uttalanden gjorda av en styrelseledamot, behorig firmatecknare eller anstélld hos
Bolaget avseende fradgor som sadan styrelseledamot, behorig firmatecknare eller anstélld
skdligen kan antas ha kinnedom om eller ha mojlighet att bekréfta.

14.3.2 Agenten har ritt att anta att en hdndelse som konstituerar en Uppsédgningsgrund inte har
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intriffat, sdvida inte Agenten har faktisk vetskap om detta eller i sin egenskap av Agent for
Fordringshavarna har mottagit meddelande om motsatsen.

14.3.3 Utan att paverka Bolagets ansvar avseende information som har ldmnats av Bolaget eller &
dess vignar enligt dessa Villkor, bekréftar varje Fordringshavare till Agenten, genom sitt
forvarv av en Obligation, att Fordringshavaren kommer fortsdtta att vara ensamt ansvarig for
att utfora sin egna sjélvstdndiga beddmning och utredning betrdffande alla risker som kan
hénforas till eller anses uppkomna i samband med dessa Villkor.

14.4 Agentens erséttning

14.4.1 Agenten har ritt att, med undantag for de fall som uttryckligt ndmns i dessa Villkor, erhalla
arvode fran Bolaget avseende sitt uppdrag som Agent samt att erhalla erséttning for
eventuella kostnader, forluster eller ansvar i enlighet med dessa Villkor. De forpliktelser som
Agenten forvéantas utfora under dessa Villkor forutsitter att sidana arvoden och erséttningar
vederborligen betalas.

14.4.2 Om det 4r Agentens rimliga bedomning att kostnaden, forlusten eller ansvaret som Agenten
kan &dra sig (inklusive agentarvoden) for att folja instruktioner eller vidta atgérder pa
Fordringshavarnas eller eget initiativ inte kommer kunna tickas av Bolaget, far agenten avsta
fran att folja sddana instruktioner eller att vidta sddan atgérd, till dess att sadana medel,
kompensation (eller tillfredstdllande sékerhet) har erhallits som Agenten rimligen kan begéra.

14.4.3 Agenten ska meddela Fordringshavarna (i) innan denne upphor med att utfora sina ataganden
enligt Villkoren beroende pa uteblivet arvode eller erséttning fran Bolaget som forfallit till
betalning till Agenten eller (ii) om Agenten avstar frén att vidta atgiard som framgar av
punkterna 12.3.2 och 14.4.2.

14.4.4 Om Agenten meddelar Fordringshavarana att denne inte kommer att vidta ytterligare atgarder
far varje Fordringshavare sjalvstidndigt foretrada sitt innehav av Obligationer mot Bolaget
utan hinder av punkterna 12, 13.1 och 14.

14.5 Agentens ansvarsbegransning

14.5.1 Agenten ér inte ansvarig for skada pa grund av handling, eller underlatenhet, vidtagen av
Agenten i enlighet med eller hianforligt till Villkoren om inte handlingen, eller
underldtenheten, orsakats genom Agentens grova véardsloshet eller uppsat. Agenten ska inte i
négot fall hallas ansvarig for indirekta skador.

14.5.2 Agenten ska inte anses ha agerat vardslost om denne har agerat i enlighet med radgivning fran
erkdnda externa experter som Agenten har anlitat eller om Agenten har vidtagit rimlig
forsiktighet i en situation dér Agenten anser att det dr avgorande for Fordringshavarnas
intresse att senareldgga en atgird i syfte att forst inhdmta Fordringshavarnas instruktioner.

14.5.3 Agenten ska inte hallas ansvarig for nagon forsening (eller nagra foljdkonsekvenser) avseende
kreditering av ett belopp som Agenten enligt Villkoren ska utbetala till en Fordringshavare.
Detta forutsitter att Agenten s snart det praktiskt &r mojligt vidtagit alla nddvéandig steg for
att folja de bestimmelser och rutiner som satts upp av det erkédnda klarering- och
avvecklingsinstitut som Agenten anvénder i det syftet.

14.5.4 Ansvar som dsamkas Bolaget och som uppstar till foljd av att Agenten agerar enligt, eller i
anslutning till Villkoren ska inte bli foremal for kvittning gentemot Bolagets forpliktelser
gentemot Fordringshavarna enligt Villkoren.
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15 Agentutbyte

15.1 Tenlighet med punkterna 15.2 till 15.8 far Agenten frantrdda sitt uppdrag genom meddelande
till Bolaget och Fordringshavarna, varpa Fordringshavarna édger ritt att utse en eftertradande
Agent pa ett Fordringshavarméte eller skriftligt beslutsférfarande som sammankallas av den
avgaende Agenten. Fordringshavarna dger rétt att genom ett Extraordinért Beslut kriva att
Agenten frantrader sitt uppdrag i enlighet med denna punkt 15.1. och besluta om en ny Agent
("Eftertridande Agent”).

15.2  For det fall Fordringshavarna inte har utsett en Eftertraidande Agent i enlighet med punkt 15.1
inom nittio (90) dagar fran det tidigast intrédffade av antingen (i) att meddelandet om Agentens
frantride tillkdnnagavs eller (ii) ett Extraordinért Beslut om att erséitta Agenten har antagits, ska
Agenten, efter skéliga avvdganden, utse en vilrenommerad part som Eftertrdidande Agent.

15.3 Med beaktande av Punkt 15.6, om Agenten blir insolvent ska Agenten anses ha avgatt varvid
Bolaget inom tio (10) Bankdagar ska, efter skéliga avviaganden, utse en véilrenommerad part
som Eftertridande Agent.

15.4 En eller flera gemensamma Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av det
Justerade Nominella Beloppet far, genom meddelande till Bolaget kriva att ett
Fordringshavarméte halls i syfte att entlediga Agenten och att utse en ny Agent. Meddelande
far endast lamnas av sddan person som pa den omedelbart foljande Bankdagen fran det att
meddelande mottagits &r en Fordringshavare och om den ¢verldmnas av flera Fordringshavare
ska det goras gemensamt. Bolaget far pa ett Fordringshavarméte som Bolaget initierat foresla
for Fordringshavarna att Agenten ska entledigas och att en ny Agent ska utses.

15.5 Den avgaende Agenten ska, pa egen bekostnad, i sddant fall di Agenten sjélv har avgtt fran
sitt uppdrag, tillse att sédana dokument och forteckningar tillgéngliggors den Eftertrddande
Agenten, och, pd egen bekostnad, i sddant fall d& Agenten sjdlv har avgétt fran sitt uppdrag,
tillhandahélla sadan assistans och hjélp som den Eftertradande Agenten skéligen kan begéra i
syfte att kunna utfora sina skyldigheter i enlighet med Villkoren.

15.6 Agentens uppdrag och forpliktelser enligt dessa Villkor upphor inte forrén en Eftertradande
Agent har utsetts och sadan Eftertrdidande Agent har accepterat sitt uppdrag och samtliga
nodviandiga handlingar har undertecknats.

15.7 Vid utndmningen av en Eftertridande Agent ska den avgdende Agenten befrias fran ytterligare
skyldigheter enligt dessa Villkor. Den avgaende Agenten ska emellertid vara fortsatt berattigad
att aberopa sadana réttigheter under dessa Villkor som &r hanforliga till varje dtgard som
Agenten vidtog eller underlét att vidta vid sitt uppdrag som Agent. Den Eftertrddande Agenten,
Bolaget och Fordringshavarna ska ha samma réttigheter och skyldigheter sinsemellan som de
skulle haft om den Eftertridande Agenten hade varit den ursprungliga Agenten.

15.8 For det fall Agenten har bytts ut i enlighet med denna punkt 15, ska Bolaget uppritta de
dokument och vidta de atgarder som den Eftertradande Agenten skiligen kan kréva i syfte att
utdva sina rittigheter, befogenheter och skyldigheter som Agent samt att befria den avgaende
Agenten fran dennes fortsatta skyldigheter enligt dessa Villkor.

15.9 For det fall Agenten har bytts ut i enlighet med denna punkt 15, ska Agenten, senast pd dagen
dé den Eftertradande Agenten tilltrader uppdraget, 6verlédta innehavet i Sékerheten till den
Eftertradande Agenten och den Eftertridande Agenten ska utan drojsmal vederborligen
denuntiera Bolaget om att Sikerheten har dvertagits.

16 Utbyte av Emissionsinstitutet

16.1 Emissionsinstitutet far frantrdda sitt uppdrag enligt dessa Villkor forutsatt att Bolaget har
godként att en affarsbank eller ett viardepappersinstitut som godkénts av Euroclear tilltrader
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som nytt Emissionsinstitut samtidigt med det avgaende Emissionsinstitutets frantrdde. Om
Emissionsinstitutet har blivit foremal for konkurs eller rekonstruktion enligt lag eller
foreskrifter fran tillsynsmyndighet, ska Bolaget omgaende utse ett nytt Emissionsinstitut som
omgaende ska ersitta det avgdende Emissionsinstitutet som emissionsinstitut enligt dessa
Villkor.

17 Meddelanden

17.1 Meddelanden fran Bolaget eller Agenten till Fordringshavare ska tillstdllas Fordringshavare
under dennes adress registrerad hos Euroclear. Meddelanden fran Agenten till Bolaget far
skickas per e-post till Bolaget. Dértill kan meddelande 1dmnas genom kungorelse i en
rikstickande svensk tidning (ndgon av Dagens Industri, Dagens Nyheter eller Svenska
Dagbladet) med meddelandet i sin helhet eller med hinvisning till var meddelandet i sin helhet
finns tillgangligt.

17.2 Meddelanden (inklusive begéran om Fordringshavarmoéte) ska tillstdllas Agenten och Bolaget
pa adress som anges i punkt 1 (eller till annan adress som meddelats till Fordringshavarna).

17.3  All korrespondens och andra dokument uppréttade eller levererade av en person till en annan
under eller i samband med dessa Villkor ska anses ha kommit mottagande part tillhanda fem (5)
Bankdagar efter dess avsidndande/kungdrelse.

18 Preskription

18.1 Raitten att motta dterbetalning av Obligationernas lanebelopp ska preskriberas tio (10) ar fran
Inlosendagen. Ritten att erhélla réantebetalning ska preskriberas tre (3) ar fran relevant
forfallodagen for betalning. Bolaget ér berittigat till de medel som avsatts for betalning till
Fordringshavare men som har preskriberats.

18.2  Om vederborligt preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagen (1981:130)
péaborjas en ny preskriptionstid; > betrdffande ratten till mottagande av aterbetalning av
Obligationernas lanebelopp om tio (10) ar; > betrdffande erhallande av ridntebelopp om tre (3)
ar.

19 Forvaltarregistrering

For Obligationer som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa Villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare, med forbehall for bestimmelserna om Fordringshavares rostritt enligt punkt
12.3.4.

20 Force majeure och begréansning av ansvar

20.1 Varken Agenten, Emissionsinstitutet eller Euroclear (var for sig en ”Relevant Part”) ska hallas
ansvarig for skada som uppkommer med anledning av svensk eller utldndsk lag, svensk eller
utlindsk myndighetsétgérd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstdndighet. Foérbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om nadgon
av de Relevanta Parterna sjélva ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgérd.

20.2 Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av nagon av de Relevanta Parterna om
vederboérande iakttagit normal aktsamhet. Ingen av de Relevanta Parterna ska i ndgot fall bli
erséttningsskyldig for indirekt skada.

20.3 Foreligger hinder pa grund av sadan omstdndighet som anges i punkt 20.1 f6r nagon av de
Relevanta Parterna att vidta atgérd i enlighet med dessa Villkor far sadan atgérd skjutas upp
tills dess att hindret har upphort.
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20.4 Bestimmelserna i denna punkt 20 géller i den utstrickning inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, vilkas bestimmelser ska dga foretrade.

21 Tillamplig lag och behoérig domstol
21.1 Svensk lag ska tillimpas pa dessa Villkor.

21.2 Tvist rérande dessa Villkor ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta
instans.

Fekkkhkk
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Efterlevnadsintyg

Till: [e] som Agent
Frdn:  Hancap AB (publ)

Montorsg. 9

Box 513

301 80 Halmstad
Datum: [e]

Hancap AB (publ) — Obligationsldn om hégst 60.000.000 kronor, 10%
2013/2018, ISIN SE0005455607 ("Villkoren")

Vi hanvisar till Villkoren. Detta &r ett Efterlevnadsintyg som vi férbundit oss att tillhandahalla
i enlighet med punkt 11.1.1 ¢ samt 11.2.c i Villkoren. Definitioner som anges i Villkoren skall
ha samma betydelse i Efterlevnadsintyget om inget annat anges i detta Efterlevnadsintyg.

Vi bekraftar att:

1. Inget forhdllande foreligger fran inldmnandet av det senaste Efterlevnadsintyget som
skulle beréttiga Agenten att sidga upp de utestdende Obligationerna till omedelbar
betalning, att inget sddant férhéllande &r nara till att uppstd och att sdvitt vi kdnner
till, inget sddant forh&llande kommer att uppstd intill tiden for inlamnandet av nasta
Efterlevandsintyg.

2. [Alternativt: om Bolaget kanner till att ett sddant forhallande foreligger, beskriv detta
samt de eventuella dtgdrderna som vidtagis for att dstadkomma réttelse]

3. [Lamnas intyget i samband med foéreslagen utdelning ska bolaget senast samma dag
som Bolaget publicerar/skickar ut kallelse till drsstdmma, tillsammans med detta intyg
dven bildgga berdkningsunderlag som styrker att kravet p& Rantetdckningsgraden &r
uppfyllt samt underlag som klargér vad beloppet pd den utdelning som Bolaget
onskar besluta om uppgar till. Berdkningsunderlaget ska presenteras i den form som
anges nedan.

Datum for féreslagen utdelning:

Belopp pé féreslagen utdelning:

For period om fyra sammanhadngande kvartal Belopp eller nyckeltal
fére kvartalet da utdelning foreslas.

Resultat efter finansiella poster

Vardeforandringar: -/+
Finansiella kostnader: -/+
Resultat:

Réntetackningsgrad (Resultat dividerat med
finansiella kostnader):

]
Hancap AB (publ)

[Namn och titel] [Namn och titel]

% 3k k %k %k %




Adresser

Emittent

Hancap AB (publ)
Montérgatan 9

302 62 Halmstad
Telefon: 035-172300

Finansiell Radgivare

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08-503 015 50

Juridisk radgivare

Baker & McKenzie Advokat KB
Vasagatan 7

101 23 Stockholm

Telefon: 08-5661 77 00

Revisor

Per-Arne Pettersson
Deloitte AB
Hjalmaregatan 3

Box 386

20123 Malmo

Telefon: 075-2464 172

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Adresser



