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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR HANCAP AB (publ)

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Hancap AB (publ) avger hdrmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséaret 2013.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Hancap AB (publ) fjanar huvudsakligen som ett holdingbolag med viss ledningssupport till
koncernens dotterbolag. Inom verksamhetens regi bedrivs dven utvecklingsarbete for befintliga dotterbolags
tillvaxt samt forvarvsprojekt i syfte att forvarva ytterligare verksamheter med byggrelaterade nischprodukter.

Agarférhallanden
Hansen Capital SA med séte i Luxemburg och organisationsnummer B 154962 &r moderbolag
till Hancap AB (publ).

Koncernstruktur

Koncernen bestar av framtradande svenska verksamheter med ett nischsortiment inom byggrelaterade
produkter. Dotterbolagen &r Santex AB, Westcoast Windows AB och Santex System AB, dar Santex AB &r
moderbolag till de 6vriga dotterbolagen.

Verksamheten under rikenskapsaret

Intern omléggning av &gandet till Santex AB och elimineringen av mellanliggande Luxemburgskt bolag, har
pa koncernniva redovisats som forlust. Omldggningen innebar en bokfdringsmassig totalt sett redovisad
forlust for koncernen, som ej aterspeglar de rorelsedrivande dotterbolagens operativa resultat. For
dotterbolagen &r det samlade EBITDA resultatet for 2013: 16 473 tkr. Finansiella kostnader ar till stor del av
engangskaraktar i samband med finansieringsarrangemangen och ej Idpande réntekostnader.

Viasentliga hdandelser under rdkenskapsaret och efter dess utganc
Bryggfinansiering, 1&n om 40 000 tkr under 2013, ersattes med obligationsian om 60 000 tkr i bérjan av 2014.
Obligationerna ar foremal for handel pa First North Bond market

Finansiering

Under 2012 tillfsrdes Hancap AB en optionsratt for 125 Mkr som ger bolaget rattighet att férvérva en stérre
koncern. Mgjligheten att utnyttia denna option &r beroende av att bolaget erhaller finansiering for att slutféra
férvarvet. Styrelsens beddmning &r att det inte féreligger nagon vésentlig osékerhet avseende att finansiera
forvarvet da bolaget ar i slutférhandlingar med en finansiar.
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Framtida utveckling
Det finns ett uttalat tillvéxtscenario for koncernen. Dels vaxt via tillkommande férvarv. Dels har befintliga
bolag starka marknadspositioner och det finns en positiv utveckling méjlig genom organisk tillvaxt.

Miljopaverkan
Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt Miljobalken.

Vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Hancap-koncernens verksamhet och resultat paverkas av en rad omvarldsfaktorer. Det pagéar en kontinuerlig
process for att identifiera alla férekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras. Foretaget
ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt finansiella risker.
Finansiella risker beskrivs i not 4.

Flerdrsjamforelse

Koncemnens ekonomiska utveckling i sammandrag

2013 2012
Koncernen
Nettoomsattning tkr 217 150 214 407
Resultat efter finansiella poster tkr 27 325 25 090
Balansomslutning tkr 465 626 489 021
Medelantal anstéllda st 122 130
EBITDA fér dotterbolagen tkr 16 473 17 474
Forslag till vinstdisposition
Till rsstdmmans férfogande star
Moderforetaget
Till rsstammans férfogande stér féljande vinstmedel (kr)
Overkursfond 291 428 572
Balanserade vinstmedel 0
Arets resultat -3 847 686
287 580 886
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras s att
i ny rakning Gverfors 287 580 886
287 580 886

Betraffande moderforetagets och koncernens resultat och stéllining i 6vrigt hanvisas tilt efterféljande
finansiella rapporter. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor (tkr) d&r ej annat anges.
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KONCERNENS

RESULTATRAKNING Not 2013 2012

Belopp i tkr

Nettoomséttning 5,6 217 150 214 407

Kostnad fér salda varor -164 038 -160 248

Bruttoresultat 53112 54 159

Resultat fran forsaljning av koncernféretag 7 -19 581 19 698

Ovriga intakter 1975 4143

Forsaljningskostnader -33 595 -31 991

Administrationskostnader -14 743 -18 225

Ovriga kostnader -2 840 -1103

Rorelseresultat 8,9,10,11,12 -16 672 26 681

Finansiella poster

Finansiella intakter 13 59 565

Finansiella kostnader 13 -11712 -2 156
-11 653 -1 591

Resultat efter finansiella poster -27 325 25 090

Inkomstskatt 14 -620 2180

Arets resultat .27 945 27 270

Héanforligt till:

Moderforetagets aktieagare -27 945 27 270

KONCERNENS RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT Not 2013 2012

Belopp i tkr

Arets resuitat -27 945 27 270

Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till

resultatrdkningen; - -

Komponenter som kan komma att omklassificeras till

resultatrékningen;

Omriakningsdifferenser

Omrakningsdifferenser vid omrakning av koncernféretag 0 -179

Omklassificerat till resultatrakningen 179 0

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 179 -179

Summa totalresultat -27 766 27 091

Hénforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -27 766 27 091
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KONCERNENS
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING Not  2013-12-31  2012-12-31  2012-01-01
Belopp i tkr
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 15 191 638 191 638 191 638
Varumérke 16 50 989 53 822 56 655
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 17 6 292 4 300 5 094
248 919 249 760 253 387
Materiella anlaggningstiligangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 18 22 408 25750 30929
Inventarier, verktyg och installationer 19 1182 1847 1899
23 590 27 897 32828
Finansiella anlaggningstiligangar
Fordringar hos koncernféretag 2198 2450 0
Andra langfristiga fordringar 0 0 35
Optionsrattighet 21 125 000 125 000 0
127 198 127 450 35
Summa anldggningstillgangar 399 707 404 807 286 250
Omséttningstiligangar
Varulager 22 15 880 18 578 18 049
Kundfordringar 23 19402 32 820 25303
Fordringar hos koncernforetag 14 759 20 925 0
Aktuella skattefordringar 1404 1165 1701
Ovriga kortfristiga fordringar 707 416 1708
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 10 063 5927 2970
Likvida medel 25 3704 4 383 10 934
65 919 84 214 60 665
SUMMA TILLGANGAR 465 626 489 021 346 915
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiesigare
Aktiekapital 26 34 071 34 071 30 500
Ovrigt tillskjutet kapital 27 291 428 291 428 170 000
Omrakningsreserv 28 0 -179 0
Balanserade medel inklusive arets resultat -6 518 21 427 -1274
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiesdgare 318 981 346 747 199 226
Summa eget kapital 318 981 346 747 199 226
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 29 7 167 9 231 14 445
Skulder till koncernforetag 667 2563 0
Ovriga skulder 0 50 002 51815
Uppskjutna skatter 14 14 561 15 602 19 545
Summa langfristiga skulder 22 395 77 398 85 805
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 29,30 22 951 21999 11750
Leverantérsskulder 21 593 20 057 20 158
Skulder till koncernféretag 15 912 1420 0
Aktuella skatteskulder 2284 0 564
Ovriga kortfristiga skulder 29 43 685 7 740 13 873
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 31 17 825 13 660 15 539
124 250 64 876 61884
Summa skulder 146 645 142 274 147 689
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 465 626 489 021 346 915
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i tkr

Ingdende balans per 1 januari 2012
efter omrakning till IFRS - se not 36
Totalresuitat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser

Skatt hanférlig till poster i Ovrigt totalresuitat
Summa ovrigt totalresultat, efter skatt
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission

L&mnat koncernbidrag, netto

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2012

Ingdende balans per 1 januari 2013
Totalresuiltat
Arets resultat

Qvrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser

Skatt hanfbrlig till poster i Ovrigt totalresultat
Summa §vrigt totalresultat, efter skatt
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission
Summa transaktioner med aktieégare

Utgaende balans per 31 december 2013

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Summa eget
Balanserade kapital hanforligt
Ovrigt vinstmedel till moder-
tillskjutet Omréknings- inklusive arets foretagets
Aktiekapital kapital reserv resultat aktiedgare
30 500 170 000 0 -1 274 199 226
27 270 27270
-179 -179
0
0 0 -179 0 -179
0 0 179 27 270 27 091
3571 121428 124 999
-4 569 -4 569
3571 121 428 0 -4 569 120 430
34 071 291 428 -179 21 427 346 747
34071 291 428 -179 21 427 346 747
-27 945 -27 945
179 179
0
0 0 179 0 179
0 0 179 -27 945 -27 766
0
0 0 0 0 0
34 071 291 428 0 -6 518 318 981

A
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KONCERNENS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN Not 2013 2012

Belopp i tkr

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Rérelseresultat -15 672 26 681
Justeringar for poster som inte ingar i kassafldet:

Avskrivningar 9622 9442

Rearesuitat vid férséljning av koncernféretag 19 581 -19698

Foréndring periodiseringsposter -4 441 -4 836
Erhallen ranta 59 565
Erlagd rénta och andra finansiella kostnader -8 642 -2 156
Erhallen/betald inkomstskatt 385 -43

892 9 955

Okning/minskning av varulager 2698 -529
Okning/minskning av kundfordringar 13418 -7 517
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar 5875 -19 633
Okning/minskning av leverantsrsskulder 1536 -101
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 12 964 5239
Kassaflode fran den i6pande verksamheten 37 383 -12 586
Investeringsverksamheten
Minskning/6kning av langfristiga fordringar 255 -2 415
Investering i optionsrattighet 0 -125 000
Forséljning av koncernforetag -19 581 19 698
Forvarv av immateriell tiligédngar -3 056 0
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -2 319 -2 219
Foérsélining av materiella anlaggningstillgangar 601 1634
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 100 -108 302

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 125 000
Upptagna lan 40 000 2 563
L&mnat koncernbidrag 0 -6 199
Amortering av lan -53 962 -7 027
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13 962 114 337
Arets kassafldde -679 -6 551
Likvida medel vid arets borjan 4383 10 934
Kursdifferens i likvida medel 0 0

Likvida medel vid &rets slut 3704 4 383
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING Not 2013 2012
Belopp i tkr
Nettoomsattning 5 0 0
Ovriga rérelseintakter 1377 3100
1377 3100
Bruttoresuitat 1377 3100
Administrationskostnader -2 247 -3 376
Ovriga rérelsekostnader -652 0
Rérelseresultat 8,9,10,11,12 -1 522 -276
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag 100 0
Réanteintakter och liknande resultatposter 13 6 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 13 -9 531 0
Resultat efter finansiella poster 10 947 -276
Bokslutsdispositioner
Erhalina koncernbidrag 8730 1550
Resultat efter finansiella poster -2 217 1274
Skatt pa arets resultat 14 -1 631 0
Arets resultat -3 848 1274
MODERFORETAGETS
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Not 2013 2012
Belopp i tkr -
Arets resultat -3848 1274
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -3 848 1274
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Hancap AB (publ)

556789-7144

MODERFORETAGETS

BALANSRAKNING Not 2013-12-31  2012-12-31  2012-01-01

TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 20 258 000 208 000 200 000

Fordringar hos koncernféretag 2198 0 0

Optionsrattighet 21 125 000 125 000 0

Summa anlédggningstiligangar 385198 333000 200 000

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 8703 4426 450

Aktuella skattefordringar 0 0 0

Ovriga Kortfristiga fordringar 42 1128 0

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 7 664 0 0

16 409 5554 450

Kassa och bank 25 1419 23 35

Summa omséttningstiligangar 17 828 5577 485

SUMMA TILLGANGAR 403 026 338 577 200 485

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (34 071 aktier, kvotvarde 1 kr) 26 34 071 34 071 30 500

Eritt eget kapital

Overkursfond 291 428 291428 170 000

Balanserat resultat 0 -1 274 0

Arets resultat -3 848 1274 -1274
287 580 291 428 168 726

Summa eget kapital 321 651 325 499 199 226

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 29 0 0 0

Skulder till koncernféretag 8 000 9383 o]

Summa langfristiga skulder 8 000 9 383 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 957 526 0

Skulder tilt koncernforetag 19 887 3099 1184

Aktuella skatteskulder 2284 0 0

Ovriga kortfristiga skulder 29 38612 0 0

Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 31 4 635 70 75

Summa kortfristiga skulder 73375 3695 1259

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 403 026 338 577 200 485

Stiilda sdkerheter 32 258 000 Inga Inga

Ansvarsférbindelser 32 Inga Inga Inga

e

O —
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs Balanserat Arets Summa
Aktiekapital fond resultat  resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2012
efter bvergang till IFRS 30 500 170 000 -1 274 0 199 226
Avrets resuitat 1274 1274
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 1274 1274
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 3571 121 428 124 999
Ovrigt 0 0 0 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 3571 121 428 0 0 124 999
Utgaende balans per 31 december 2012 34071 291 428 -1 274 1274 325 499
Ingdende balans per 1 januari 2013 34 071 291 428 0 0 325 499
Arets resultat -3 848 -3 848
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 -3 848 -3 848
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0
Ovrigt 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgaende balans per 31 december 2013 34071 291 428 0 -3 848 321 651
/ >y
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

KASSAFLODEN

Belopp i tkr Not 2013 2012
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Roreiseresultat -1 522 -276
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Forandring i periodiseringsposter 4 565 -3 105
Erhallen ranta 6 0
Erlagd rénta och andra finansiella kostnader -7 401 0
Betald inkomstskatt 0 0

-4 352 -3 381
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -10 855 -2 005
Okning/minskning av leverantdrsskulder 7 431 526
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 13 923 1915
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 6 147 -2 945
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -50 000 -8 000
Investering i optionsrattighet 0 -125 000
Forséljning av dotterféretag 100 0
Okning av langfristiga fordringar -2 198 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -52 098 -133 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 125 000
Upptagna l&n 40 000 9383
Erhalina koncernbidrag 8 730 1550
Amortering av lan -1 383 0
Kassafiode fran finansieringsverksamheten 47 347 135 933
Arets kassafléde 1396 -12
Likvida medel vid arets bérjan 23 35
Likvida medel vid arets sluf 1419 23
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Hancap AB (publ)
556789-7144

NOTER

Not 2

Allmén information

Hancap AB (publ) med organisationsnummer 556789-7144 &r ett aktiebolag registrerat | Sverige med séte i Halmstad. Adressen till
huvudkontoret &r Box 513, 301 80 Halmstad. Foretagets och dess dotterforetags ("koncemnens") verksamhet omfattar férsaljning av
byggrelaterade produkter, ofta nischinriktade.

Visentliga redovisningsprinciper

Koncemredovisningen for Hancap AB (publ) har uppréttats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards
(IFR8) samt tolkningar av [FRS Interpretations Committee. Hancap AB har i enlighet med undantagsreglema for icke noterade foretag valt att
inte tilldmpa IAS 33 Resultat per aktie samt IFRS 8 Rérelsesegment.

Vidare tilldmpar koncernen Arsredovisningslagen och Réadet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler foér koncerner.

I koncernredovisningen har vérdering av poster skett till anskaffningsvérde, utom da det géller vissa finansiella instrument vérderade till
verkligt vérde. Nedan beskrivs de vésentiiga redovisningsprinciper som tilldmpats.

IFRS tilldmpas for forsta gdngen

Hancap AB tillampade tidigare Arsredovisningslagen och Bokfringsnamndens allminna rad. Koncernen tillimpar IFRS fran och med den 1
januari 2013 och 6vergangsdatum till IFRS har faststlits fill den 1 januari 2012. Denna arsredovisning &r bolagets férsta finansiella rapport
enligt IFRS.

Vid évergangen till IFRS har bestammelsema i IFRS 1 Fdrsta gadngen IFRS tillimpas, tillampats vitka kraver att foretag tilampar IFRS
retroaktivt. Detta innebar att jamforelsesiffrorna for 2012 &r omraknade enligt IFRS. Det finns emeliertid ett antal frivilliga och obligatoriska
undantag fran denna generella regel, vilka syftar till att underlétta dvergangen till IFRS. En beskrivning av hur Hancap tildmpat dessa
undantag, inklusive en beskrivning av hur bolagets resultat och finansiella stillning paverkades av dvergangen till IFRS samt en
sammanfatining av de férndringar som gjorts av redovisningsprinciperna presenteras inot 36.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som annu ej triitt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och dndrade standarder vilka dnnu ej tratt ikraft. Ingen av dessa har
tilldmpats i fortid. Foretagsledningen beddmer att nya och dndrade standarder och folkningar inte kommer att fa nagon vésentlig paverkan pa
koncemens finansiella rapporter den period de tilldmpas férsta gangen.

Dock &r vasentliga delar av IFRS 8 Finansiella instrument, som kommer att ersétta IAS 39, faststélida, men kommer inte att tréda ikraft férran
tidigast 2015. Den paverkan som detta kan ge pa den finansiella rapporteringen &r darfor &nnu inte fullt ut kanda.

Koncernredovisning

Koncemredovisningen omfattar moderforetaget Hancap AB och de féretag 6ver vilka moderféretaget direkt eller indirekt har bestdmmande
inflytande (dotterforetag). Bestdmmande inflytande innebdr en rétt att direki eller indirekt utforma strategierna for ett foretag i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar. Vid beddémningen av om ett bestdmmande inflytande foreligger, ska aktiedgaravtal samt potentiella rostberéattigande
aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas. Bestimmande inflytande foreligger i normalfallet d@ moderforetaget direkt
eller indirekt innehar aktier som representerar mer dn 50 % av rostema.

Dotterforetag tas med i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
tidpunkt d& det bestdmmande inflytandet upphér.

Koncemens resultat och komponenter i dvrigt totalresultat &r hanforligt till moderféretagets dgare.

Redovisningsprincipemna for dotterféretag har vid behov justerats for att dverensstamma med koncernens redovisningsprinciper. Alla
konceminterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och foruster hénforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid uppréttandet av koncemnredovisningen.
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Foriust av bestdmmande inflytande

N&r moderforetaget forlorar bestammande inflytande over ett dotterforetag, berdknas vinsten eller forlusten vid avyttringen som skillnaden
melian

i) summan av det verkliga vardet for den erhalina ersattningen och det verkliga vardet av eventuellt kvarvarande innehav och

ii) de tidigare redovisade vardena for dotterforetagets tillgangar (inklusive goodwill), och skulder och eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande.

Nar det avyttrade dotterforetaget har tilgangar som virderas enligt omvérderingsmetoden eller till verkliga varden och de hanférliga
ackumulerade vinstema eller fdrusterna har redovisats i dvrigt totalresultat och ackumulerats i eget kapital, ska dessa belopp som tidigare
redovisats i dvrigt totalresuitat och ackumulerats i eget kapital redovisas som om moderf6retaget hade avyttrat tillgangarna direkt, vitket
innebdr en omklassificering till resultatet elfler direkt Gverforing till balanserade vinstmedel.

Det verkliga vérdet pa kvarvarande innehav i det tidigare dotterforetaget vid den tidpunkt da det bestammande inflytandet forloras betraktas
som det verkliga vardet vid det forsta redovisningstilifallet for en finansiell tiligang enligt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vérdering eller, i tilldmpliga fall, anskaffningsvérdet vid det forsta redovisningstiliféllet for en investering i ett intresseforetag eller gemensamt
styrt foretag.

Rorelseférvirvy
Rérelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvirvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de verkliga vérdena per
forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt emitterade egetkapitalandelar i utbyte mot kontroll ver den
forvarvade rorelsen. Forvérvsrelaterade kostnader redovisas i resultatrékningen nar de uppkommer.

1 kdpeskillingen ingar dven verkligt vérde vid forvarvstidpunkten for de tiligangar eller skulder som ér foljden av en dverenskommeise om
villkorad kopeskilling. Féréndringar i verkligt vérde for en viltkorad kopeskilling som uppkommer pa grund av ytterligare information som
erhéllits efter forvarvstidpunkten om fakta och férhallanden som foreldg per forvarvstidpunkten, kvalificerar som justeringar under
vérderingsperioden och justeras retroaktivt, med motsvarande justering av goodwill. Alla andra férandringar i det verkliga vardet for en
viltkorad tillaggskopeskilling som klassificeras som en tillgang eller skuld redovisas i enlighet med tillamplig standard. Villkorad képeskilling
som klassificeras som eget kapital omvérderas inte och efterféljande regleringen redovisas inom eget kapital.

De identifierbara forvérvade tillgangarna och 6vertagna skulderna samt eventualtillgangarna redovisas till verkligt vérde per férvirvstidpunkten
med féljande undantag:

* Uppskjuten skattefordran eller -skuld och skuider eller tillgangar hanféniga till det forvarvade foretagets avtal om erséttning till anstalida
redovisas och vérderas i enlighet med |1AS 12 Inkomstskatter respektive 1AS 19 Ersittningar till anstélida.

+ Skulder eller egetkapitalinstrument hanfdriiga till det forvarvade foretagets aktierelaterade tilldelningar eller tiil utbytet av det férvarvade
foretagets aktierelaterade tilldelningar mot forvérvarens aktierelaterade varderas vid forvarvstidpunkten i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade
ersattningar.

« Anlaggningstiligangar (eller avyttringsgrupp) klassificerade som att de innehas or forsaijning enligt IFRS 5 Anldggningstillgangar som
innehas for forséljning och avvecklade verksamheter vérderas i enlighet med den standarden.

Eventualforpliktelser som Overtagits i ett rorelseforvary redovisas som om de &r befintliga forpliktelser som héarror fran intraffade héndelser och
vars verkliga varde kan ber&knas pa ett tillforlitligt satt.

Vid rorelseférvarvy dér summan av kdpeskillingen, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande och verkligt vérde vid forvarvstidpunkten
pé tidigare aktieinnehav dverstiger verkligt varde vid fdrvarvstidpunkten pé identifierbara forvarvade nettotiligangar redovisas skillnaden som
goodwill i rapporten dver finansiell stalining. Om skillnaden &r negativ redovisas denna som en vinst pa ett férvarv till 1agt pris direkt i resultatet
efter omprévning av skillnaden.

Vid stegvisa forvérv omvérderas de tidigare egetkapitalandelarna i det férvérvade bolaget till dess verkliga vérde vid forvérvstidpunkten (dvs.
da bestammande inflytande erhalls). Eventuell vinst eller forlust redovisas i resultatet. Eventuella férandringar i vérdet pa de tidigare
egetkapitalandelara som fore forvarvstidpunkten redovisats i dvrigt totalresultat, omklassificeras till resultatet utifran samma grund som skulle
krévas om dessa andelar hade avytirats.

Goodwill

Goodwill som uppkommer vid forvarv av dotterforetag utgor det belopp varmed summan av képeskillingen, eventuellt innehav utan
bestdmmande inflytande och verkligt varde vid férvarvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav dverstiger verkligt varde vid férvarvstidpunkten pa
identifierbara forvarvade nettotiligngar. Goodwill som uppkommer vid forvarv av dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa de kassagenererande enheter som forvéntas dra nytta av synergierna som
uppkommer vid férvirvet. Goodwill skall provas arligen avseende eventuelit nedskrivningsbehov, eller oftare nér det finns en indikation pé att
det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststélls till ett ldgre vérde an
det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, férst minskas det redovisade vérdet for goodwill som hénforts till den
kassagenererande enheten och sedan minskas redovisat varde for goodwill som hanforts till dvriga tilgangar i en enhet. En redovisad
nedskrvning av goodwill kan inte aterforas i en senare period.

Vid forséljning av ett dotterféretag tas kvarvarande redovisat vérde pa goodwill med i berdkningen av realisationsresuitatet.

3
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intakter

Intékter redovisas till det verkliga vérdet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for mervardeskatt, rabatter och
liknande avdrag.

Varuférséljning

Intékter frén forsaljning av varor redovisas nér varorna levererats och dganderatten har éverforts till kunden, varmed samtliga villkor nedan &r
uppfylida:

+ koncernen har till kunden &verfort de betydande risker och formaner som &r férknippade med varornas dgande.

+ koncernen behaller inte n&got sadant engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis forknippas med &gande och koncemen utdvar
inte heller ndgon reell kontroll ver de salda varorna.

« inkomsten kan beréknas pa ett tillforiitligt sétt.

* det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r forknippade med transaktionen kommer att tillfalia koncernen.

+ de utgifter som uppkommit eller som frvéntas uppkomma till f6ljd av transakfionen kan berdknas pa ett tiliforlitligt satt.

Utdelning och rénteintékter
Utdelningsintékter redovisas nér aktiedgarens ratt att erhaila betaining har faststalits.

Rénteintdkter redovisas fordelat dver I6ptiden med tillAmpning av effektividntemetoden. Effektivrdntan ar den ranta som gor att nuvardet av
alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som forknippas med dgandet av eit objekt i alit vasentlig
Gverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal Klassificeras som operationella leasingavtal.

Tillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas som anldggningstillgangar i koncernens balansrakning till verkligt vérde vid
leasingperiodens borjan eller till nuvdrdet av minimileaseavgifterna om detta &r |agre. Motsvarande skuid till leasegivaren redovisas i
balansrékningen som en finansiell leasingskuld.

Leasingbetalningarna férdelas mellan rénta och amortering av skulden. Rantan fordelas over leasingperioden s& att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats pa den under respektive period redovisade skulden. Réntekostnaden redovisas
direkt i resultatrékningen. Om réntekostnaden &r direkt hanforlig till anskaffning av en tillgang som med nédvandighet tar betydande tid i
ansprék att fardigstalla for avsedd anvéndning elier forsaljning, ska rantekostnaden istéllet inréknas i tillgangens anskafiningsvérde i enlighet
med koncernens principer for lanekostnader (se nedan).

Anlaggningstillgdngama skrivs av under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadfors linjart over leasingperioden.

Utldndsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enhetemna i koncernen redovisas i den valuta som anvénds i den priméra
ekonomiska miljo d&r respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell vaiuta). | koncernredovisningen omréknas samtliga
belopp till svenska kronor (SEK), vilket &r moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utiéndsk valuta omréknas i respektive enhet till enhetens funktionelia valuta enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Vid varje balansdag réknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. icke-monetéra poster, som
varderas till verkligt vérde i en utidndsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vérdet faststélldes. Icke-monetéra poster,
som vérderas till historiskt anskaffningsvéarde i en utlandsk valuta, réknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen fér den period i vilka de uppstar, med undantag for transaktioner som utgér sakring som
uppfylter villkoren f6r sékringsredovisning av kassafléden eler av nettoinvesteringar, da vinster och forluster redovisas i Svrigt totalresultat.

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlédndska dotterforetags tilligangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs.
Intékts- och kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs. Eventuella omrékningsdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt
totalresultat och dverfors till koncernens omrakningsreserv. Vid avyttring av ett utléndskt dotterféretag redovisas sadana
omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgéngar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

ey ‘ A7
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Laneutgifter

Léaneutgifter som &r direkt hanférbara till inkdp, uppférande eller produktion av en tillgang som med nddvéndighet tar betydande tid i ansprak
att fardigstélia for avsedd anvandning efler forsaljning, inrdknas i tillgangens anskaffningsvérde tills den tidpunkt d4 tillgangen &r fardigstaild
for dess avsedda anvéndning eller forséljning. Rénteintakter fran tilifallig placering av upplanade medel fér ovan beskriven tiligang dras av fran
de [aneutgifter som far inrdknas i tillgangens anskafiningsvérde.

Ovriga laneutgifter redovisas i resultatet i den period de uppkommer.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstéilda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra erséttningar efter avslutad anstalining kiassificeras dessa som avgiftsbestdmda eller fsrmansbestdmda
pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestidmda pensionsplaner.

Avgiftsbestédmda planer

For avgifisbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterlig are avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att fsrmanerna intjinas vilket normalt sammanfailer med tidpunkten
for nér premier ertéggs. ITP-planen genom Alecta &r en férmansbaserad pensionsgplan, i enlighet med UFR 3 redovisas dock denna

plan sasom avgiftsbestdmd. For ytterligare information se not Erséttningar till anstalida.

Skatter
Skatt pa arets resultat utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beréknas pa det skattepliktiga resultatet f6r perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultat i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och e] avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som &r
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skilinader mellan det redovisade vérdet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det
skattemassiga vardet som anvénds vid berékning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skilinader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for
alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.
Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporira skillnaden &r hanférlig till goodwill elter om den uppstér till
foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tiligang eller skuld (som inte &r ett rorelsefdrvéry) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporéara skillnader héinforiiga tifl investeringar i dotterféretag, utom i de fall koncernen
kan styra tidpunkten for aterforing av de temporéra skillnadema och det &r sannolikt att en sadan aterforing inte kommer att ske inom
Gverskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som &r hanforliga till avdragsgilla temporéra skilinader avseende sadana investeringar ska
bara redovisas i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyitjas mot framtida skattepliktiga Sverskott och det &r troligt att ett sadant
utnyttjande kommer att ske inom Sverskadiig framtid.

Det redovisade vardet p4 uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte léngre &r sannolikt att
tillrdckliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgéngliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser som férvantas gélla for den period da tiligangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa
de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncemen
har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt f6r perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrakningen, utom nér skatten dr hanforlig till transaktioner som
redovisats i dvrigt totalresuitat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisasi 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rérelseforvary, ska skatteeffekten redovisas i férvarvskalkylen.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anléggningstiligngar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkopspriset, utgifter som &r direkt hanférbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick att anvindas
samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tiligangen och aterstallande av plats dér den finns. Tillkommande utgifter
inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nér det ar sannolikt att framtida ekonomiska férmaner som kan hénféras
till posten kommer koncernen till godo och att anskaffningsvardet for densamma kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for
reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resuitatrakningen i den period da de uppkommer.

Avskrivningar p4 materiella anldggningstillgangar kostnadsfors s4 att tillgangens vérde minskat med bedémt restvérde vid nyttjandeperiodens
stut, skrivs av linjért dver dess beddmda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Férbattringsutgift pa annans fastighet 10 &r
Datorer 3ar
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 7-10 ar
Inventarier, vertyg och installationer 5-10 ar

Bedémda nyttjandeperioder, restvérden och avskriviiingsmetoder omprévas minst i slutet av varje rikenskapsperiod, effekten av eventuella
andringar i bedémningar redovisas framétriktat.

Det redovisade vardet for en materieli anldggningstillgang tas bort fran rapporten dver finansiell stilining vid utrangering eller avyttring, eller
nér inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avytiring av tillgangen. Den vinst eller fortust som uppstar vid
utrangering elier avyttring av tillgdngen, utgérs av skillnaden mellan eventuella nettointékten vid avyttringen och dess redovisade varde,
redovisas i resultatet i den period nér tillgangen tas bort frén rapporten dver finansiell stélining.

Immateriella tiligangar

Separat forvérvade immateriella tillgangar

Immateriella tillgéngar med bestambara nyttjandeperioder som férvérvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
Bedomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje ridkenskapsér, effekien av eventuella &ndringar i
beddmningar redovisas framatriktat.

Immateriella tillgdngar som forvérvats i ett féretagsférvary

Immateriella tillgngar som forvérvats i ett foretagsforvary identifieras och redovisas separat fran goodwill ndr de uppfyller definitionen av en
immateriell tillgéng och deras verkliga vérden kan berdknas p4 ett tilifériitligt satt. Anskaffningsvérdet for sddana immaterielia tiligangar utgérs
av deras verkliga varde vid forvarvstidpunkten.

Efter det forsta redovisningstillféllet redovisas immateriella tillgangar forvarvade i ett rorelseférvary till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar pd samma satt som separat forvarvade immateriella tiligangar.

Utrangeringar och avyttringar

En immateriell tiligang tas bort fran rapporten 6ver finansiell stadlining vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar
forvéntas fran anvéndning eller utrangering/avytiring av tiligangen. Den vinst eller f6rlust som uppstar nar en immateriell tillgang tas bort fran
rapporten dver finansiell stallning, utgdrs av skillnaden mellan det som erhalls vid avyttringen och tillgdngens redovisade vérde, redovisas i
resultatrakningen nér tiligadngen tas bort fran rapporten 6ver finansiell stélining.

Balanserade utvecklingsutgifter

Utgifter for utveckling for att astadkomma nya eller férbéattrade produkter redovisas som en immateriell tillgang om det &r sannolikt att de
kommer att resultera i framtida ekonomiska férdelar fér koncernen. For aktivering krdvs att den immateriefla tiligangen &r tekniskt och
kommersiellt anvéandbar och att koncernen har tillréckliga resurser for att fullfélja utvecklingen och darefter anvénda efler sélja den
immateriella tillgangen.

Beddmda nyttjandeperioder immateriella tillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 5ar
Varumérke 20 ar
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Nedskrivningar av materiella anldggningstiligangar och immateriella tiligangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vérdena for materiella och immateriella tillgéngar for att faststélla om det finns nagon
indikation pa att dessa tillgangar har minskat i virde. Om sa &r fallet, berdknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av

eventuell nedskrivning. D&r det inte &r mojligt att berdkna atervinningsvéardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet for
den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Immateriella tiligdngar med obestambara nytljandeperioder och immateriella titlgdngar som &nnu inte &r fardiga for anvandning ska provas
arligen avseende eventuelit nedskrivningsbehov, eller nér det finns en indikation pa vardeminskning.

Atervinningsvérdet &r det hdgre vérdet av det verkliga vardet minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid berékning av
nyltjandevérde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvdrde med en diskonteringsrénta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvérde och de risker som férknippas med tillgangen.

Om étervinningsvardet for en tillgéng (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre virde an det redovisade vérdet, skrivs det
redovisade vérdet p4 tillgangen (elier den kassagenererande enheten) ned till dtervinningsvérdet, En nedskrivning ska omedelbart
kostnadforas i resultatrakningen.

D4 en nedskrivning sedan aterférs, 6kar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade virde till det omvirderade
atervinningsvérdet, men det forhojda redovisade vardet far inte dverskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning
gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare &r. En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang eller en del av en finansiel! tillgang bokas bort fran balansrékningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller elier nar bolaget
forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvérderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i
behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa sadana handelser ar vasentligt férsamrad finansiell stalining fér
motparten eller utebliven betalning av forfalina belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte varderas tilf verkligt virde via resultatrakningen,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkiigt vérde med tilligg respektive avdrag fér transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och
finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen véarderas till verkligt vérde via resultatrikningen, redovisas vid den initial
redovisningen till verkligt vérde. Vid den efterfoljande redovisningen vérderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvérde eller till
verkligt varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i en av foljande kategorier:

Einansiella tillgdngar
- Verkligt varde via resultatrakningen

- Lanefordringar och kundfordringar
- Investeringar som haélles till forfall
- Finansiella tillgangar som kan séljas

Einansiella skulder
- Verkligt varde via resultatrakningen
- Ovriga finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella instrumentens verkliga vdrde

De finansiefla tillgangarnas och finansiella skuldernas verkliga virden bestdms enligt féljande:

Det verkliga vardet for finansiella tiligangar och skulder med standardvillkor som handlas pa en aktiv marknad bestdms med hénvisning tilt
noterat marknadspris.

Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgangar och skulder bestdms enligt allmént accepterade vérderingsmodeller som baseras pa
information hdmtad fran observerbara aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tiligangar och skulder bedoms det redovisade vérdet vara en god approximation av dess verkliga vérde, om inte annat
sarskilt anges i efterfdljande noter.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvérde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tilldgg
eller avdrag for ackumulerad pericdisering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att
betalaferhalia pa forfallodagen samt med avdrag f8r nedskrivningar.

Effektivrantan &r den rénta som vid en diskontering av samtliga framtida férvéintade kassafloden ver den forvéantade Ioptiden resulterar i det
initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgangen eller den finansielia skulden.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella tillgéngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det finns en legal rétt att kvitta och nar
avsikt finns att reglera postema med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tiligangen och reglera skulden.

\’E\Q
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Likvida mede!

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandias till
kontanter samt &r foremal for en obetydlig risk for vardeforandringar. Fér att klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte dverskrida tre
ménader fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som “Lanefordringar och kundfordringar” vitket
innebér vérdering tilf upplupet anskaffningsvérde. P4 grund av att bankmede! 4r betainingsbara pa anfordran motsvaras upplupet
anskaffningsvérde av nominelit belopp. Kortfristiga placeringar kategoriseras som "Innehav fér handel” och varderas till verkligt vérde med
vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vérdering till upplupet anskaffningsvérde.
Kundfordringarnas forvéntade 1optid &r dock kort, varfér redovisning sker till nominelit belopp utan diskontering. Avdrag gors for fordringar som
beddmts som os#kra. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Leverantérsskulder
Leverantérsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Leverantdrsskuldernas forvéantade 16ptid dr dock kort, varfor skulden redovisas till nominelit belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder

Réntebérande banklan, checkrakningskrediter och andra lan kategoriseras som "Qvriga finansiella skulder” och vérderas till upplupet
anskaffningsvérde. Eventuella skilinader mellan erhallet tanebelopp (netto efter transaktionskostnader) och lanets aterbetalningsbelopp
periodiseras dver lanets 16ptid enligt effektivrantemetoden och redovisas i resultatrékningen som réntekostnad.

Denvatinstrument
Koncemen innehar pé balansdagen inga derivatinstrument.

Varulager

Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvérde. Anskaffningsvirdet berdknas genom tiliampning av forst in,
forst ut-metoden (FIFU). Nettofdrsaljningsvéarde ar det uppskattade férsaljningspriset efter avdrag for uppskattade kostnader for fardigstallande
och uppskattade kostnader som &r nodvéndiga for att astadkomma en férséljning.

Avsitiningar
Avséttningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en f8ljd av en intraffad héndelse, det 4r troligt att
ett utfidde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och en tillféritlig uppskattning av beloppet kan géras.

Det belopp som avsatts utgor den bésta uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen,
med hénsyn tagen till risker och osékerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar
som forvéintas krévas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vérdet motsvara nuvérdet av dessa utbetalningar.

Dar en del av eller hela det belopp som krévs for att reglera en avséttning férvantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgérelsen samedovisas
som en tiligang i rapport 6ver finansiell stalining nér det &r sa gott som sakert att den kommer att erhallas om foretaget reglerar forpliktelsen
och beloppet kan beraknas tillfoditligt.

Redovisningsprinciper fér moderforetaget

Moderforetaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer. Tilldmpning av RFR 2 innebér att moderféretaget sa langt som méjligt tillampar alla av EU godkénda IFRS inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Skillnaderna mellan
moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Overgéng tilt RFR 2

Frén och med den 1 januari 2013 tillimpar moderféretaget RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tidigare har
moderforetaget tillimpat Bokforingsndmndens allménna rad och Arsredovisningslagen. RFR 2 tillampas retroaktivt, vilket innebér att
jamforelsesiffrorna for 2012 &r omraknade enligt RFR 2. Effekter pa moderforetagets finansiella stélining, resultat eller kassafidde vid
dvergangen till RFR 2 beskrivs inot 37.

Klassificering och uppstéliningsformer

Moderforetagets resultat- och balansrékning &r uppstilida enligt Arsredovisningsiagens scheman. Skillnaden mot 1AS 1 Utformning av
finansiella rapporter som tilldmpas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter &r frimst redovisning av finansiella intdkter och
kostnader, anldggningstillgangar samt eget kapital.

Dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde i moderforetagets finansiella rapporter. Forvérvsrelaterade kostnader for dotterforetag,
som kostnadsférs i koncernredovisningen, ingar som en del | anskaffningsvérdet for andelar i dotterforetag.

Koncembidrag

Moderbolaget redovisar koncernbidrag enligt alternativregein i de nya reglerna i RFR 2. Detta innebdr att savil mottagna som ldmnade
koncembidrag redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrikningen.
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Pensioner

Moderforetagets pensionsétaganden har berdknats och redovisats baserat p& Tryggandelagen. Tillampning av Tryggandelagen ar en
forutséttning for skatteméssig avdragsritt.

Finansiella instrument
Moderforetaget tilldmpar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering. | moderféretaget tillimpas en metod med
utgangspunkt i anskaffningsvérde enligt Arsredovisningstagen.

Viktiga uppskattningar och beddmningar

Viktiga kéllor till os&kerhet i uppskattningar
Nedan redogdrs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kétlor tilt osdkerhet i uppskattningar per balansdagen, som
innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar.

Den huvudsakliga kalian till osdkerhet i uppskattningar hanfér sig till testet av eventuellt nedskrivningshehov av goodwill, eftersom testningen
grundas pé& antaganden om framtida kassafléden samt en antagen diskonteringsranta.

En annan osékerhet &r uppskatiningen av den bedémda nyttjandeperioden pa varumarken.

Viktiga bedomningar vid tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper

I féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedoémningar, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som féretagsledningen har gjort vid
tilampningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella
rapporterna.

IFRS 3 "Rorelseférvary” innebdr att goodwill inte skrivs av. Istéllet testas de fér eventuelit nedskrivningsbehov minst arligen. Effekten av IFRS
3 kan bli omfattande for koncernen om lénsamheten inom koncermnen eller delar av koncernen gar ned i framtiden, eftersom detta kan utlgsa
en véasentlig nedskrivning av goodwillen. Den redovisade goodwillen uppgar till ca 192 MSEK vid utgéngen av aret. Det finns inga immateriella
tillgangar med obestédmbar nyttjandeperiod annat &n goodwill.

Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncemen &r genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansielia risker sésom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsriskerna bestar i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det dr bolagets styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppféljning av koncemens finansiella risker.

Marknadsrisker

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till f8ljd av dndrade valutakurser. Exponeringen f6r
valutarisk hérror huvudsakligen fran betainingsfléden i utidndsk valuta, sa kallad transaktionsexponering, och fran omrékning av balansposter i
utléndsk valuta samt vid omrékning av utidndska dotterforetags resultatrakningar och balansrikningar till koncernens presentationsvaluta som
ar svenska kronor, s& kallad balansexponering. Per arets slut ingar inga utléndska dotterforetag i koncernen.

Koncemens ut- och inflode bestar i huvudsak av SEK. Det sker dock dven férséljning och inkdp i andra valutor dér Euro, NOK och GBP &r de
mest forekommande. Forséljningen | GBP uppgar till ca 10% (16) och forsilining i NOK uppgar till ca 5,8% (3).

Koncemen anvénder sig inte av ndgra sakringsinstrument f6r att sdkra in- och utfléde i utlidndska valutor.

Balansexponeringen ar huvudsakligen hénforlig till GBP. Per den 31 december uppgar GBP-andelen av totala reskontran till ca 38% (29%).
Det sker ingen s&kring av balansexponeringen.

Under "Kénslighetsanalys for marknadsrisker" nedan presenteras effekter av dndrade valutakurser gentemot svenska kronor for de mest
vésentliga utliandska valutorna.

Rénterisker

Med réanterisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafiéden fluktuerar till foljd av andrade marknadsrantor. Koncernen ar
huvudsakligen exponerad for rénterisk genom dess lanefinansiering. Férutom Brygglanet som upptogs under hdsten 2013 och aterbetalades i
februari 2014, l6per dvrig finansiering med rorlig ranta, vilket innebér att koncernens framtida finansiella kostnader paverkas vid andrade
marknadsrantor. Den fasta rantan pa Brygglanet uppgar till 10%.

Det sker inte nagon sékring av réanterisken i Hancap-koncernen.
Under "Kénslighetsanalys fér marknadsrisker" nedan presenteras effekter av dndrade marknadsréntor.




Kénslighetsanalys fér marknadsrisker

Koncernen

2013-12-31
Resultat Eget kapital
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Transaktionsexponernng
EURO +/- 5%

GBP +/- 5%

NOK +/- 5%

Omrékningsexponering
EURO +/- 5%

GBP +/- 5%

NOK +/- 5%

Réntor

Effekt pa framtida finansiella kostnader +/- 1% enhet

Moderforetaget

Moderforetaget dr inte utsatt fér nagon transaktionsexponering eller omrakningsexponering.
Finansieringen som ligger i moderforetaget I6per med fast rdnta om 10%.

+/- 689
+/-1100
+/- 629

+-13
+/- 368
+/- 42

+/- 210

+/- 689
+/- 1100
+/- 629

+-13
+1- 368
+- 42

+-210

2012-12-31
Resultat Eget kapital
+/-721 +H-721
+-1719 +-1719
+/- 330 +/- 330
+/- 52 +/- 52
+/- 480 +/- 480
+-11 +-11
+/- 194 +/- 194

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att méta dess dtagande relaterade till koncerens finansiella skulder. Med
finansieringsrisk avses risken aft koncernen inte kan uppbringa tilirécklig finansiering till en rimlig kostnad. Fér att reducera likviditetsrisken
och finansieringsrisken sker er foripande arbete med att 6vervaka likviditeten. Koncemen arbetar aktivt med dessa fragor och anvander sig
av fakturabelaning och fakturaforséljning for att sékerstélla likviditeten. Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade
tilt koncernens och moderforetagets finansiella skulder presenteras i tabellema nedan.
Belopp i utidndsk valuta & omraknade fill svenska kronor till balansdagens valutakurs.

Koncernen 2013-12-31 inom 3-12

3 man mén 1-5ar  Over5ar Summa
Skulder tilt kreditinstitut 583 22 368 7 167 0 30118
Leverantorsskulder 21953 o] 0 0 21953
Skulder till koncemforetag 0 15912 667 0 16 5§79
Ovriga skulder 40 685 3000 0 0 43 685
Summa 63221 41 280 7 834 0 112 335
Moderforetaget 2013-12-31 lnom 312

3 man man 1-5ar  Over5ar Summa
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Leverantdrsskulder 7 957 0 0 0 7 957
Skulder till koncernforetag ] 19 887 8 000 0 27 887
Ovriga skulder 38612 0 0 0 38 612
Summa 46 569 19 887 8000 0 0
Koncernen 2012-12-31 inom 3-12

3 man mén 1-5ar  Over5ar Summa
Skulder till kreditinstitut 0 21 999 9231 0 31 230
Leverantorsskulder 20057 0 0 0 20 057
Skulder till koncernfsretag 0 1420 2 563 0 3983
évriga skulder 2 667 5073 50 002 0 57 742
Summa 22724 28 492 61796 0 113 012
Moderforetaget 2012-12-31 Inom 3-12

3 mén man 1-5ar  OverSar Summa
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Leverantdrsskuider 526 0 o] 0 526
Skulder till koncemféretag 0 3099 9383 0 12 482
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0 0 0
Summa 526 3099 9383 0 0
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Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust genom att inte fullfélja sina avialsenliga
forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk &r huvudsakligen hanférlig till kundfordringar. For att begrinsa koncemens kreditrisk gors
en kreditbeddmning av varje ny kund. Befintliga kunders finansiella situation fljs ocksa l6pande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera
varningssignaler.

Kundfordringarna &r spridda pa ett stort antal kunder och ingen kund star for en vésentlig del av de totala kundfordringama. Kundfordringama
&r inte heller koncentrerade till ett specifikt geografiskt omrade. Koncernen bedémer diarmed att koncentrationsriskerna &r begransade.

Koncemens och moderforetagets maximala exponering for kreditrisk beddms motsvaras av bokférda vérden pa samtliga finansiella tillgangar
och framgar av tabellen nedan.

Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kundfordringar 19 402 32820 0 0
Fordringar hos koncernféretag 16 957 23375 10 901 4426
Ovriga fordringar 707 416 42 1128
Likvida medel 3704 4383 1419 23
Maximal exponering for kreditrisk 40770 60 994 12 362 5577

Kategorisering av finansiella instrument
Bokfort viirde for finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per vérderingskategori i enlighet med IAS 39 framgér av tabellen nedan.

Koncernen
2013-12-31 2012-12-31

Finansiella tillgdngar

Lanefordringar och kundfordringar 36 359 56 195
Optionsrattighet 125 000 125 000
Summa finansiella tillgangar 161 359 181 195
Finansiella skulder

Leverantdrsskulder 21 593 20 057
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 68 713 81232
Ovriga finansielta skulder 21 669 11723
Summa finansiella skulder 111975 113 012

Det har inte skett nagra omkiassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden.

Nettovinster/-forluster fran finansiella tillgéngar och finansiella skulder férdelat per vérderingskategori i enlighet med 1AS 39 framgér av
tabellen nedan.

Koncernen
2013 2012
Lanefordringar och kundfordringar -314 -1720
Nettovinst/-forlust -314 -1720

Vérdering av finansiella instrument till verkligt vdrde

For finansiella tillgangar och finansiella skulder bedéms de redovisade vérdena vara en god approximation av de verkliga vardena till foljd av
att 1optiden och/eller réntebindningen understiger tre manader vilket innebdr att en diskontering baserat pa géllande marknadsférutsattningar
inte beddms leda till ndgon vasentlig effekt. Darmed har koncernen inte nagra finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
enligt nivderna av vardering i IFRS 13.

Hantering av kapitalrisk

Koncemens mal for forvatining av kapital &r att sakerstélla koncemens férmaga att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig avkastning
till aktiedigarna och nytta till dvriga intressenter.

Koncemen foljer upp kapitalstrukturen pa basis av skuldsattningsgraden och soliditeten. Skuldsattningsgraden berdknas som nettoskulden
dividerat med totalt kapital. Nettoskulden beraknas som réntebérande skulder minus likvida medel och rénteb#rande tillgangar. Totalt kapital
bestar av totalt eget kapital och nettoskuld. Soliditeten bersknas som eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Féretagets finansiella mél &r att soliditeten ska vara minst 25 %. Per utgangen av 2013 éverstigs detta mal kraftig. Vid utgangen av
rakenskapsaret uppgéar skuldséattningsgraden til:

Koncernen Moderforetaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31  2012-12-31%
Upplaning 68 714 31230 38 595 0
Minus likvida medel -3704 -4 383 -1419 -23
Nettoskuld 65 010 26 847 37176 -23
Totalt eget kapital 318 981 346 747 321 651 325 499
Totalt kapital 383 991 373 594 358 827 325 476
Skuldséttningsgrad 16,93% 7,19% 10,36% -0,01%

Den 6kade skuldséttningsgraden under rakenskapsaret beror framst pa den bryggfinansiering som upptogs under hésten 2013,
| dagsléget har koncernen inte nagot uttalat mal for skuldsétiningsgraden déa koncernen &r under re-finansiering och omstrukturering.
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Hancap AB (publ)
556789-7144
Belopp i tkr

Not 6 Nettoomsittning

Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Intakter fran varuférsélining 217 150 214 407 0 0
Ovrigt 0 0 0 0
Summa 217 150 214 407 0 0
Uppgift om kostnader och intdkter inom samma koncern
Moderforetaget
2013 2012
Kostnader 0,0% 0,0%
Intakter 100,0% 0,0%

Moderf6retagets intékter 2013 bestér i sin helhet av management fees fakturerade till dotterféretag.
Fo6r 2012 bestar moderforetagets intékter av fakturering fill &garbolaget Hansen Capital SA.
Not 6 Nettoomsittningens férdelning pa geografiska marknader
Koncernen
Information om geografiska omraden

Koncernen bedriver verksamhet inom 7 huvudsakliga geografiska omraden — Sverige (foretagets séte), Danmark, Norge, Schweiz, Tyskland,
England och Finland.

Nedan specificeras koncernens intékter fran forsaljning till externa kunder per geografiska omrade.

Intékter fran externa kunder

2013 2012
Sverige 140 142 127 585
Danmark 1328 1684
Norge 12723 8817
Schweiz 21218 21262
Tyskiand 6 519 6013
England 33919 47 555
Finfand 994 708
Ovriga lander 307 785
Summa 217 150 214 407

Samtliga anldggningstillgangar finns i Sverige.

Not 7 Resultat fran forsiljning av koncernféretag

Under aret har dotterforetaget IESP Invest SA sélts till Hancap ABs &gare Hansen Capital SA. Forsaljningen har resulterat i en koncemmassig
reafriust om 21 654 tkr. Santex AB har salt sitt dotterforetag Westcoast Windows Systems Ltd UK vilket genererade en reavinst om 2 073 tkr.
Under 2012 séldes Oresund Capital Partners vilket resulterade i ett positivt resultat om 19 698 tkr.
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Hancap AB (publ)
556789-7144
Belopp i tkr

Not 8 Roérelsens kostnader fordelat per kostnadsslag

Koncernen Moderféretaget
2013 2012 2013 2012
Kostnader for material 95768 93 346 0 0
Ersattningar till anstéalida 64 086 64 949 798 0
Avskrivningar 9622 9442 0 0
Ovriga kostnader 43741 42726 2101 3376
Valutakursforiuster 1953 1092 0 0
Reafdrlust inventarier 46 12 0 0
Reafdrlust férsélining koncernforetag 19 581 0 0 0
Summa 234797 211 567 2899 3376
Not 9  Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersittning
Koncernen Moderféretaget
2013 2012 2013 2012
Deloitte AB
revisionsuppdrag 195 230 30 70
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 55 12 0 0
skatteradgivning 1] 0 0 0
andra uppdrag 0 0 0 0
Summa 250 242 30 70

Not 10 Leasing
Operationell leasing
Arets kostnad fér operationella leasingavtal uppgér till 6 580 (6 387) tkr for koncemnen och 0 (0) tkr fér moderforetaget.

P& balansdagen hade moderféretaget och koncernen utestaende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppségningsbara
operationella leasingavtal, med forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderféretaget
R 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Inom ett ar 185 89 0 0
Mellan 1 och & ar 17 555 23 388 0 0
Senare 4n 5 ar 4] 4] 0 0
Summa 17 740 23 477 0 0

Det sammaniagda beloppet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter f6r icke uppsédgningsbara avtal som avser objekt som
vidareuthyrs uppgar tilt 0 (0) tkr f6r moderforetaget och till 0 (0) tkr fér koncernen.

De operationella leasingavtalen avser foéretradesvis hyra av lokaler och diverse kontorsmaskiner.

Leasingperioden for lokaler varierar mellan sex och tio ar. Majoriteten av leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas till en avgift som
motsvarar marknadsmassig avgift.

Leasingperioden for diverse kontorsmaskiner varierar mellan tre och fem ar.
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Not 11 Antal anstilida, 16ner, andra ersittningar och sociala kostnader

2013-01-01--2013-12-31
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2012-01-01--2012-12-31

Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstdllda anstillda antal mén anstillda antal mén
Moderféretaget
Sverige 1 1 0 0
Totait i moderféretaget 1 1 0 0
Dotteritretag
Sverige 121 94 130 104
Totalt i dotterforetag 121 94 130 104
Totalt i koncernen 122 95 130 104
Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Fordeining ledande befattningshavare
per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamoter 0 0 0 0
andra personer i foretagets ledning o} 0 0 0
inkl. VD 0 0 0 0
Man:
styrelseledaméter 2 2 2 2
andra personer i féretagets ledning 0 0 0 0
inkl. VD 1 1 1 1
Totalt 3 3 3 3
2013-01-01--2013-12-31 2012-01-01--2012-12-31
Soc kostn Soc kostn
Léner och (varav Loéner och (varav
andra pensions- andra pensions-
Loner, ersédttningarm m ersittningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderforetaget 800 218 197 0
(37) (©)
Dotterféretag 43 258 16 208 46 988 16 880
(2 375) (3 144)
Totalt koncernen 44 058 16 426 47 185 16 880
(2412) (3 144)
2013-01-01--2013-12-31 2012-01-01--2012-12-31
Léner och ersidftningar fordelade Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
per land och mellan styrelse- VD (varav anstallda VD (varav anstillda

ledaméter m fl och anstélida

tantiem o dylikt)

tantiem o dylikt)

Moderforetaget 230 570 197 0
0) (0) (0) ©)
Dotterfretag 4 146 39 112 4570 42 418
©) (0) ] ©
Totalt koncernen 4376 39 682 4767 42 418

Av moderforetagets pensionskostnader avser 0 {0) tkr styrelse och VD.
Av koncernens pensionskostnader avser 812 (1 389) tkr styrelse och VD i dotterforetagen.

Pensioner

For tjgnsteman i Sverige tryggas ITP 2-planens férménsbestdmda pensionsataganden for dlders- och familjepension (alternativt famifjepension)
genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Réadet f6r finansiell rapportering, UFR 3 Klassificering av ITP-planer som finansieras
genom forsékring i Alecta, dr detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2013 har bolaget inte haft
tillgéng till information for att kunna redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser, férvaltningstiligangar och kostnader vilket medfért
att planen inte varit mdjlig att redovisa som en férmansbestdmd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas
dérfér som en avgiftsbestamd plan. Premien for den formansbestdmda alders- och familjepensionen &r individuelit beraknad och &r bland annat
beroende av I6n, tidigare intjinad pension och forvantad aterstaende tjdnstgoringstid. Forvantade avgifter ndsta rapportperiod for ITP 2-
forsakringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 1,5 Mkr (2013: 1,3 Mkr).
Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvérdet pa Alectas tilgangar i procent av férsdkringsatagandena berédknade enligt Alectas
férsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte Sverensstdmmer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normatt tilldtas
variera meltan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent eller dverstiger 155 procent ska atgérder
vidtas i syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergdr till normalintervallet. Vid lag konsolidering kan en atgérd vara att hdja
det avtalade priset fér nyteckning och utékning av befintliga férméaner. Vid hog konsolidering kan en atgard vara att infora premiereduktioner. Vid
utgangen av 2013 uppgick Alectas Sverskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 148 procent (2012: 129 procent).

Erséattningar till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare bestar av styrelse och VD i moderforetaget.
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstémmans beslut.

Till VD utgér ingen ersatining eller pension och det finns inte nagot avtal om avgangsvederliag.
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Not 12 Arets avskrivningar per funktion
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Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Kostnad for salda varor 5934 3277 0 0
Férséljningskostnader 3132 3185 0 0
Administrationsomkostnader 556 2 980 0 0
Summa avskrivningar 9622 9 442 0 0
Not 13 Finansiella intdkter och kostnader
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Raénteintakter 59 565 6 0
Rénteintakter, koncernféretag 0 0 0 0
Finansiella valutakursvinster 0 0 0 0
Ovrigt 0 0 0 0
Summa finansiella intdkter 59 565 6 0
Réntekostnader -6 182 -2 075 -4 001 0
Réantekostnader, koncemfdretag 0 0 0 0
Finansielta valutakursfériuster 0 0 0 0
Ovriga finansiellla kostnader -5 530 -81 -5 530 0
Summa finansiella kostnader -11712 -2 156 -9 531 0
Samitliga rAntekostnader &r hanférliga till finansiella skulder som vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
Not 14 Skatt
Aktuell skatt
Koncernen Moderféretaget
2013 2012 2013 2012
Aktuell skatt pa arets resultat -29 -15 0 0
Skatteeffekt ldmnade koncernbidrag 0 -1 630
Justeringar som redovisats innevarande ar
avseende tidigare ars aktuella skait -1 631 0 -1631 0
Summa aktuell skatt -1 660 -1 645 -1 631 0
Uppskjuten skatt
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader 1040 3825 0 0
Underskottsavdrag 0 0 0 0
Summa uppskjuten skatt 1040 3825 0 0
Inkomstskatt i Sverige berédknas med 22 % (26,3%) pa arets skatteméssiga resultat. Skatt i Svriga jurisdiktioner beréknas med den skattesats
som géller for respektive jurisdiktion. Nedan presenteras pa en avstdmning mellan redovisat resultat och &rets skattekostnad:
Avstdmning arets skattekostnad
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Resultat fore skatt -27 325 25 090 -2217 1274
Arets skattekostnad -820 2180 -1631 0
Skatt berdknad enligt svensk skattesats 22%
(26,3%) 6012 -6 599 488 -335
Skatteeffekt av skillnader i skattesats i Sverige mot
i utléndska dotterforetag 0 578 0 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -4 754 0 -143 ]
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 5 181 o] 0
Omvérdering av uppkjutna skatteskulder tifl ny
skattesats o] 3020 0 0
Skatteeffekt av ef redovisad uppskjuten
skattefordran avseende fériustavdrag -247 0 -345 335
Summa 1011 2180 0 0
Justeringar som redovisats innevarande ar
avseende tidigare ars aktuella skatt -1631 0 -1631 0
Arets redovisade skattekostnad -620 2180 -1 631 0
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Skatt redovisad direkt mot eget kapital
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Aktuell skatt
Lamnade koncernbidrag 0 -1 630 0 0
Summa aktuell skatt redovisad direkt mot eget
kapital 0 -1630 ] 0
Summa uppskjuten skatt redovisad mot eget
kapital [} 0 0 0
Summa aktuell och uppskjuten skatt redovisad
mot eget kapital ] -1 630 0 0
Skatt som redovisas i 6vrigt totairesuitat
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Aktuell skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 4] o 0
Summa 0 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
Temporéra skillnader foreligger i de fall tiligangars eller skulders redovisade respektive skatteméssiga vérden 4r olika. Koncernens och
moderforetagets temporéra skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar avseende féljande poster:
Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Uppskjutna skattefordringar
Underskottsavdrag 0 0 0 0
Summa uppskjutna skattefordringar 0 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder
Immaterielta tillgangar 14 561 15 602 0 4]
Summa uppskjutna skatteskulder 14 561 15 602 0 0
Summa uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder, netto 14 561 15 602 ] 0

Koncernen och moderféretaget redovisar uppskjutna skattefordringar i den utstrackning det &r sannolikt att avdragen kan avraknas mot
Gverskott vid framtida beskattning.

Koncernen har inte redovisat uppskjutna skattefordringar om 345 tkr avseende underskotisavdrag om 1 570 (0) tkr. Underskottsavdragen har
inga faststélida forfallotidpunkter.

Moderféretaget har inte redovisat uppskjutna skattefordringar om 345 tkr avseende underskottsavdrag om 1 570 (0) tkr. Underskottsavdragen
har inga faststéllda forfallotidpunkter.

Férandring i uppskjutna skatteskulder under aret har redovisats i resultatrdkningen.
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Not 15 Goodwiil

Not 16

Not 17

Koncernen Moderforetaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 191 638 191 638 0 0
Arets anskaffningar 0 0 0 0
Awyttringar/utrangeringar 0 0 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvirden 191638 191 638 0 0
Ingdende nedskrivningar 0 0 0 0
Arets nedskrivning 0 0 0 0
Utgaende ack. nedskrivningar 0 0 0 0
Utgaende redovisat virde 191 638 191 638 0 0

Det redovisade vérdet pa goodwill &r i sin helhet hanforigt till Santex-koncemen.

Prévning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar med obestimbar nyttjandeperiod

| koncernen sker provning av nedskrivningsbehov for goodwill och varumarken med obestdambar nyttjandeperiod arligen samt nar indikation
finns pa att ett nedskrivningsbehov féreligger. Goodwill som uppkommit i samband med rérelseforvary har vid forvarvet fordelats pa de
kassagenererande enheter i koncernen som forvantas erhalla fordelar av forvarvet. Hancap har en 1 kassagenererande enhet.

Atervinningsbart belopp fér den kassagenererande enheten faststills baserat pa berékningar av nyttjandevéarde. Berdkningama utgar fran
uppskattade framtida kassafloden baserade pa av ledningen godkanda finansiella prognoser som técker en 5-arsperiod. Kassaflodet for de
dérefter pafoijande &ren har satts konstant utan nagon tilivéixttakt. | bedémningen av framtida kassafléden sker antaganden om i forsta hand
forséljningstillvéxt, rérelsemarginal och diskonteringsranta. Den bedémda tillvixttakten under 5-drsperioden baseras pa ledningens bedémning
och berdknas uppgé tilt emellan 11-14%. Diskonteringsrantan pa 9,27% aterspeglar specifika risker knutna till tillgangen och baseras pa den
végda genomshnittliga kapitalkostnaden (WACC) fore skatt. Den prognosticerade rérelsemarginalen har baserats pa tidigare resuitat och
ledningens forvantningar pa marknaden. Tillvéxt under perioder som strécker sig utéver 5-arsperioden bedéms uppga till 0%.

Baserat p& de antaganden som presenteras ovan éverstiger nyttjandevérdet redovisat goodwillvirde. Rimliga forandringar av ovanstaende
antaganden skulle inte medféra att nagot nedskrivningsbehov skulle uppkomma avseende goodwill. Hancap har inte nagra immateriella
tillgdngar med obegrénsade nyttjandeperioder annat dn goodwill.

Varumdrke
Koncernen

2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 56 655 56 655
Arets anskaffningar 0 0
Avyttringar/utrangeringar 0 0
Utgédende ack. anskaffningsvirden 56 655 56 655
Ingdende avskrivningar -2833 0
Arets avskrivningar -2833 -2833
Utgéende ack. avskrivningar -5 666 -2 833
Utgaende redovisat virde 50 889 53 822
Varumadrke skrivs av éver 20 ar.
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncernen

o 2013-12-31  2012-12-31 L
Ingaende anskaffningsvérden 5719 5719
Arets anskaffningar 3056 0
Avyttringar/utrangeringar -169 0
Utgéende ack. anskaffningsvirden 8 606 5719
Ingaende avskrivningar -1419 -625
Arets avskrivningar -939 -794
Avyttringar/utrangeringar 44 0
Utgaende ack. avskrivningar -2 314 -1 419
Utgaende redovisat varde 6292 4300
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Not 18 Maskiner och andra tekniska anlidggningar
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Koncernen Moderforetaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
ingaende anskaffningsvérden 52 368 52 837 0 0
Inkdp under aret 2063 1865 0 o]
Avyttringar/utrangeringar -320 -2 334 0 o]
Utgaende ack. anskaffningsvirden 54 111 52 368 1] 0
Ing&ende avskrivningar -26 618 -22 396 0 0
Arets avskrivningar -5 286 -4 979 0 0
Avyttringar/utrangeringar 201 757 0 0
Utgéende ack.avskrivningar -31703 -26 618 0 0
Utgaende redovisat virde 22 408 25750 0 0

I det redovisade vérdet ingér anlaggningstiligangar som innehas genom finansiella leasingkontrakt uppgaende tilf 14 124 tkr.

Not 19 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 8 532 8 621 0 0
Inkép under aret 256 354 0 0
Férsaljiningar/utrangeringar -765 -443 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvirden 8023 8532 0 0
ingdende avskrivningar -6 685 -6 235 0 [¢]
Arets avskrivningar -564 -836 0 0
Faérséljningarfutrangeringar 408 386 0 0
Utgaende ack. avskrivningar -6 841 -6 685 0 0
Utgaende redovisat virde 1182 1847 0 0
Not 20 Andelarikoncernféretag
Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 208 000 200000
Forvarv av Santex AB 250 000 8 000
Forsdljning av IESP AB -200 000 0
Utgaende anskaffningsvirde 258 000 208 000
Kapital- Rostratts- Bokfort
Dotterforetag andel % andel % vérde
Santex AB 100% 100% 258 000
Santex System AB
Connex AB
Westcoast Windows AB
Summa 258 000
Dotterforetag Org nr Séte
Santex AB 556286-6136 Halmstad
Santex System AB 556406-7246 Halmstad
Connex AB 556542-7134 Halmstad
Westcoast AB 556528-1200 Trolthattan
Not 21 Optionsréttighet
Optionsrattigheten bestar av en tillford option under 2012 vilken ger Hancap réattighet att géra eft forvérv av en stdrre koncern.
Not 22 Varulager
Koncernen Moderféretaget
2013-12-31 2012-12-31 201312-31 2012-12-31
Révaror 12796 11 771 0 0
Varor under tillverkning 2103 5078 0 0
Fardiga varor 981 1729 0 0
Summa varulager 15880 18 578 0 0

Varor i lager som redovisats som en kostnad under ret uppgar till 91 385 (90 195) tkr i koncemen och till 0 (0) tkr i moderforetaget.

Nedskrivning av varulager under aret uppgar till 539 (773) tkr i koncernen och till 0 (0) tkr i moderféretaget.
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Not 23 Kundfordringar

Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kundfordringar, brutto 19 526 32986 o} 0
Reserv for osédkra fordringar -124 -166 0 0
Summa kundfordringar, netto efter reserv for
osikra fordringar 19 402 32 820 0 0

Ledningen beddmer att redovisat vérde for kundfordringar, netto efter reserv for osékra fordringar, 6verensstdmmer med verkligt varde.

Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Reserv osakra fordringar vid arets bérjan -166 -125 [¢] 0
Arets reservering for osdkra kundfordringar -219 -943 0 0
Konstaterade forluster 261 902 0 Q
Summa reserv osédkra fordringar -124 -166 0 0
2013 2012
Reserv Reserv
Koncernen osakra Kund- osikra Kund-
Aldersanalys kundfordringar Brutto kundford fordringar Brutto kundford fordringar
Ej forfallna 18 472 0 18 472 19 059 19 059
Forfallna 30 dagar 525 0 525 7 749 7749
Forfallna 31-60 dagar 56 0 56 1693 1693
Férfalina 61-90 dagar 1 0 1 2078 2078
Forfallna > 90 dagar 472 -124 348 2 407 -166 2241
Summa 19 526 -124 19 402 32986 -166 32820

Bolagets beddmning &r att betalning kommer erhéllas fér kundfordringar som &r forfalina men inte skrivits ned, da kundernas betalningshistorik
&r god.

Not 24 Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

Koncernen Moderforetaget
. 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Forutbetalda hyror 1602 1595 0 0
Férutbetalda finansieringskostnader obligationslan 2014 7 664 [¢] 7 664 0
Ovriga poster 797 4332 0 0
Summa 10 063 5927 7 664 0
Not 25 Likvida mede!
Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kassa och bank 3704 4383 1419 23
Summa 3704 4383 1419 23

Not 26 Aktiekapital

Vid ingangen av rakenskapsaret 2012 uppgick det registrerade aktiekapitalet till 30 500 aktier till ett kvotvadrde om 1 kr. Under aret 2012
genomférde bolaget en nyemission varvid 3 571 aktier till ett kvotvarde om 1 kr emitterades. Nyemissionen medférde inga emissionskostnader.
Vid ingéngen och utgangen av rakenskapsaret 2013 uppgick det registrerade aktiekapitalet till 34 071 aktier med ett kvotvéarde om 1 kr.
Samtliga aktier &r av samma aktieslag, dr fullt betalda och beréttigar fill en rost. Inga aktier 8r reserverade for 6veriatelse enligt optionsavtal eller
andra avial.

Not 27 Ovrigt tiliskjutet kapital - Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital bestéar av éverkursfond i moderbolaget.

Not 28 Reserver - Koncernen

Omrakningsreserven avser valutaomrakningsdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i 6vrigt totalresultat.
Vid utgangen av 2013 uppgar omrékningsreserven till 0 da samtliga utlandska dotterbolag &r avyttrade.
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Not 29 Skulder till kreditinstitut - Upplaning

Not 30

Not 31

30(37)

Réntebédrande skulder Koncernen Moderforetaget

Langfristiga skulder 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Skulder till kreditinstitut 7 167 9 231 0 0
Ovriga skulder ) 0 0 0 0
Summa langfristiga rantebdrande skulder 7167 9231 0 0

Korifristiga skulder

2013-12-31 2012-12-31

2013-12-31 2012-12-31

Skulder till kreditinstitut 22 952 21999 0 0
Ovriga skulder 38 595 0 38 595 0
Summa kortfristiga réntebdrande skulder 61 547 21999 38 595 0
Sumima réntebédrande skulder 68 714 31230 38 595 0
Den del av langfristiga skulder som forfaller tilf

betaining senare &n fem ar efter balansdagen;

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Ovriga skulder 0 0 0 0
Summa 4] 0 4] 0

Till 1anefaciliteten hos SEB finns villkor kopplade, s4 kallade covenanter, vilka maste vara uppfylida under hela lanets 16ptid. Eit sadant villkor &r

tex soliditet.

Ovriga rantebdrande kortfristiga skulder om 38,6 MSEK avser en bryggfinansiering som lostes i februari 2014 da bolaget utgav obligationsian
vilka noterades pd NASDAQ OMX First North Bond Market, Stockholm.

Checkrakningskredit

Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 22 500 17 500 0 0
Outnyttjad del 12 932 10 144 0 0
Utnyttjat kreditbelopp 9 568 7 356 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna semesteridner och (dner 6718 6 679 150 0
Upplupna sociala avgifter 3850 4753 64 0
Upplupna réntekostnader 4 000 0 4 000 0
Ovriga poster 3257 2228 421 70
Summa 17 825 13 660 4635 70
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Not 32 Stilida sdkerheter och eventualforpliktelser/ansvarsférbindeiser

Stéllda sékerheter
Koncernen

2013-12-31 2012-12-31

Avseende skulder till kreditinstitut och andra skulder

31(37)

Moderféretaget
2013-12-31 2012-12-31

Foretagsinteckningar 31700 22 300 0 0
Aktier | dotterforetag 268 013 21 509 258 000 0
Kundfordringar 10 586 14 439 0 0
Summa 310 299 58 248 258 000 0
Eventualférpliktelser/ Ansvarsférbindelser
Koncernen Moderforetaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Borgensatagande 917 1167 0 0
Summa 917 1167 0 0

Not 33 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstdende till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om
dessa transaktioner ldmnas darfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och évriga narstdende presenteras nedan.
Nérstéende parter nedan innefattar transaktioner och mellanhavanden med andra bolag som kontrolleras av Hancap ABs dgare Hansen Capital

SA.
Forsdljning av varor och tjdnster
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Fonstergruppen AB 2727 6 264 0 0
Westcoast Windows Ltd 515 0 0 Q
Summa 3242 6 264 0 0
Inkdp av varor och tjdnster
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Fénstergruppen AB 7277 8 106 o] 0
Summa 7277 8 106 0 0
Fordringar och skulder vid arets slut till f6ljd av férsiijning och kdp av varor och tjdnster
Fordringar till f6ljd av forsélining av varor och tidnster
Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Fodnstergruppen AB 5026 1174 0 o
Hansen Capital 3100 0 3100 o]
Westcoast Windows Ltd 6218 0 0 0
Summa 14 344 1174 3100 0
Skulder till f6ljd av férséljning av varor och tjidnster
Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 201212-31
Fonstergruppen AB 0 56 0 0
Summa 0 56 0 0
Férsaljning och inkdp av varor och tjénster sker pa marknadsmaéssiga villkor.
Lan till ndrstaende
Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Hansen Capital 4865 15 145 2198 0
Oresund Capital Partner 0 2 450 0 0
Fonstergruppen AB 5 2492 5 0
Beslaget AB 0 2115 0 0
Westcoast Windows Ltd 844 0 0 0
Reserv for osékra fordringar 0 0 0 0
Summa 5713 22 201 2203 0
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Not 34

Not 35

Not 36

Lan fran nédrstadende
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Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Hansen Capital 19 679 1246 19012 4363
Oresund Capital Partner 0 2 563 0 0
Beslaget AB 0 119 0 119
Summa 19 679 3928 18 012 4482

I balansrékningen &r fordringar och skulder mot samma motpart nettade varfor avstamning mot ovan specifikation ej kan goras. Avstamning kan

dock gras pa totala mellanhavande med koncernbolagen inom Hansen Capital SA-gruppen.
Mellanhavanden med dessa motparter har ingen forfallotid och 16per inte med ranta.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Upplysningar om erséttningar till ledande befattningshavare presenterasinot 11.

Handelser efter balansdagen

1 februari 16ste bolaget den bryggfinansiering om 40 MSEK som erhallits under hdsten 2013.

Bolaget noterade den 27 mars 2014 obligationer pa NASDAQ OMX First North Bond Market, Stockholm.
Utdelning

Det har inte skett ndgon utdelning under 2013 respektive 2012,

Vid arsstdmman den 27 juni 2014 kommer ingen utdelning att féreslas.

Overgang till iIFRS

Fran och med den 1 januari 2013 uppréttar Hancap sin koncernredovisning i enlighet med de av EU godkénda Intemational Financial Reporting

Standards (IFRS). Tidigare har Hancap tilldmpat Arsredovisningsiagen samt Bokfoéringsndmndens allménna rad.

Overgangsdatum till IFRS har faststéllts till den 1 januari 2012. Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Férsta géngen IFRS
tiltdmpas . Huvudregeln i IFRS 1 kréver att ett foretag tillampar samtliga IFRS standards retroaktivi vid faststéllandet av 6ppningsbalansen enligt
IFRS. Vissa undantag fran den retroaktiva tillampningen &r dock tillatna. Hancap har valt att inte tilldmpa IFRS 3 (vilket &r eft godkant undantag)

vid faststéllandet av 6ppningsbalansen.

Avstémning av tidigare redovisningsprinciper och IFRS

KONCERNENS Tidigare Effekt vid
RESULTATRAKNING Referens redovisnings &vergang till
2012 principer IFRS IFRS
Nettoomsittning 214 407 0 214 407
Kostnad sélda varor a) -165 039 4791 -160 248
Bruttoresuitat 49 368 4791 54 159
Resultat fran forséljning av koncemfsretag b} 0 19 698 19 698
Ovriga intékter 4143 4143
Forséljningskostnader a) -36 782 4791 -31 991
Administrationskostnader -18 225 -18 225
Ovriga kostnader -1.103 -1103
-51 967 24 489 -27 478
Rorelseresultat -2 599 29 280 26 681
Finansiella poster
Finansiella intakter b} 20 263 -19 698 565
Finansiella kostnader -2 156 0 -2 156
18 107 -19 698 -1 591
Resultat fore skatt 15 508 9 582 25 090
Inkomstskatt 2180 0 2180
Arets resultat 17 688 9 582 27 270
Hanforligt titl:
Moderforetagets aktiedgare 17 688 9 582 27 270




33(37)

Hancap AB (publ)
556789-7144

Belopp i tkr
KONCERNENS
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2012
Arets resultat 17 688 9 582 27 270
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser vid omrékning av
utldndska dotterféretag c) 0 -179 -179
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0 179 179
Summa totalresultat 17 688 9403 27 091
Hénforligt till:
Moderftretagets aktiedgare 17 688 9403 27 091
KONCERNENS S Tidigare Effekt vid
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING Referens redovisnings &vergéng tilt
PER 2012-01-01 principer IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwill 191 638 0 191 638
Varumérke 56 655 0 56 655
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 5094 0 5094
Summma immaterilla tillgangar 253 387 0 253 387
Materiella anl&ggningstiligangar 32828 0 32828
Finansiella anlaggningstiligangar 35 0 o
Summa anldggningstillgangar 286 250 0 286 215
Omséttningstillgangar 49731 0 49 731
Likvida medel 10 934 0 10934
SUMMA TILLGANGAR 346 915 0 346 880
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 30 500 0 30 500
Ovrigt tillskjutet kapital 170 000 0 170 000
Reserver 0 0 0
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1274 0 -1274
Summa eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 199 226 0 199 226
Summa eget kapital 199 226 ] 199 226
Langfristiga skulder och avsétiningar 85 805 0 85 805
Kortfristiga skulder 61884 0 61884
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 346 915 0 346 915
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KONCERNENS Tidigare Effekt vid
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING Referens redovisnings Overgang tili
PER 2012-12-31 principer IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Goodwill a) 182 056 9582 191 638
Varumérke 53 822 53 822
Balanserade utvecklingsutgifter 4 300 4 300
Materiella anldggningstillgangar 27 597 27 597
Finansiella anl&ggningstillgangar 127 450 127 450
Summa anldggningstiligangar 395 225 9 582 404 807
Omsittningstiligangar 79 831 0 79 831
Likvida medel 4383 0 4383
SUMMA TILLGANGAR 479 439 9582 489 021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 34 071 0 34 071
Ovrigt tillskjutet kapital 291 428 0 291 428
Reserver -179 0 -179
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat a) 11845 9 582 21427
Summa eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 337 165 9 582 346 747
Summa eget kapital 337 165 9 582 346 747
Langfristiga skulder 77 398 0 77 398
Kortfristiga skulder 64 876 -2 64 876
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 479 439 9 580 489 021

a) Avskrivningar goodwill och varumérke

Enligt tidigare redovisningsprinciper skrevs goodwill av under bedomd nyttjandeperiod. Enligt IFRS ska goodwill inte skrivas av utan ska privas
arligen for vardenedgéng. Arets avskrivningar under 2012 om 9 582 tkr har &terlagts.

b) Rearesultat vid f0rséljning av koncernféretag redovisades som en finansiell post enligt tidigare redovisningsprinciper. Under IFRS redovisas
detta resultat i rérelseresultatet.

¢) Omrékningsdifferenser vid omrékning av utiindska dotterféretag redovisades direkt i eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper. Under
IFRS redovisas dessa i ovrigt totalresultat.

Beskrivning av vésentliga effekter pa kassaflodet 2012
Inga vasentliga skilinader féreligger melian kassaftodesanalysen som upprattas enligt tidigare redovisningsprinciper och enligt IFRS.
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Not 37 Overgang tili RFR 2 - Moderforetaget
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Frén och med den 1 januari 2013 tillampar moderfdretaget RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tidigare har

moderféretaget tillampat Bokféringsndmndens allménna rad och Arsredovisningslagen. RFR 2 tillampas retroaktivt, vilket innebar att
iamforelsesiffroma fér 2012 ar omréknade enliat RFR 2.

| féljande tabeller presenteras och kvantifieras de av foretagsledningen bedémt vasentliga effektemna vid évergangen till RFR 2.

Avstdmning av tidigare redovisningsprinciper och RFR 2

MODERFORETAGETS Tidigare Effekt vid
BALANSRAKNING Referens redovisnings Overgang till
PER 2012-01-01 principer RFR 2 RFR 2
TILLGANGAR
Andelar i koncernforetag 200 000 0 200 000
Andra langfristiga fordringar 0 0 o]
Omsétiningstillgangar 485 0 485
SUMMA TILLGANGAR 200 485 0 200 485
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 30 500 0 30 500
Fritt eget kapital
Overkursfond 170 000 0 170 000
Balanserad vinst eller forlust 0 0 0
Arets resultat -1274 0 -1274
168 726 0 168 726
Summa eget kapital 199 226 g 199 226
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 1259 0 1259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 200 485 0 200 485
MODERFORETAGETS Tidigare Effekt vid
RESULTATRAKNING Referens redovisnings &vergang till
2012 principer RFR 2 RFR 2
Ovriga rérelseintakter 3100 0 3100
3100 0 3100
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader -3 376 0 -3376
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
Resultat i intresseféretag och joint ventures 0 0 0
Rorelseresultat -276 g -276
Finansiella poster
Finansiella intakter 0 0 0
Finansiella kostnader 0 0 0
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag a) 0 1550 1550
Resultat fore skatt -276 1550 1274
Inkomstskatt a) 407 -407 0
Arets resuitat 131 1143 1274
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MODERFORETAGETS Tidigare Effekt vid

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Referens redovisnings ©vergang till

2012 principer RFR 2 RFR 2

Arets resultat 131 1143 1274

Ovrigt totalresultat )] 0 0

Summa totalresuitat 131 1143 1274

MODERFORETAGETS Tidigare Effekt vid

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING Referens redovisnings Overgang till

PER 2012-12-31 principer RFR2 RFR 2

TILLGANGAR

Andelar i koncernféretag 208 000 0 208 000

Andra tangfristiga fordringar 125 000 0 125000

Omséttningstillgangar 5578 0 5577

SUMMA TILLGANGAR 338 578 0 338 577

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 34 071 0 34071

Eritt eget kapital

Overkursfond 291 429 0 291 428

Balanserad vinst eller forlust a) -131 -1143 -1274

Arets resultat a) 131 1143 1274
291 429 0 291 428

Summa eget kapital 325 500 0 325 499

Langfristiga skulder 9383 o 9383

Kortfristiga skulder 3695 0 3695

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 338 578 0 338 577

Beskrivning av effekter vid 6vergéang till RFR 2

a) Redovisning av koncernbidrag

Enligt tidigare tilldmpade redovisningsprinciper redovisades koncembidrag direkt mot eget kapital, motsvarande skatteeffekt redovisades pa
samma sétt direkt | eget kapital. Enligt RFR 2 kan erhallna koncermnbidrag redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrdkningen, vitket &r den
princip som Hancap bestamt sig for att folja.

Beskrivning av vésentliga effekter pa kassafiodet 2012
Inga vasentiiga skillnader foreligger mellan kassaflodesanalysen som upprittas enligt tidigare redovisningsprinciper och enligt IFRS.
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Not 38 Godkdnnande av finansiella rapporter
Arsredovisningen faststélides av styrelsen och godkéndes fér utgivning den 26 juni 2014.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och ger en rattvisande bild av foretaget stélining och resultat och att férvaltningsberattelsen ger en réttvisande dversikt
Sver utvecklingen av féretagets verksamhet, stéllining och resuitat samt beskriver véisentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star
infor. Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att koncemredovisningen har uppréttats enligt Intemational Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och ger en réttvisande bild av koncemens stéllning och resultat och att férvaltningsberéttelsen for
koncemen ger en réttvisande Gversikt dver utvecklingen av koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och
os#kerhetsfakiorer som de féretag som ingar i koncemen star infor.

Halmstad den 26 juni 2014

Rickard Backlund
Styrelseordfi)‘rande

ug;a 2 Tl {

Var revisionsberéttelse avviker fran standardutformningen och har avgivits den 26 juni 2014

Wl

Auktoriserad revisor



Deloitte

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Hancap AB (publ)
Organisationsnummer 556789-7144

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Hancap AB (publ) for rikenskapséret
2013-01-01 - 2013-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
{or att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt &rsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en réttvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen
och fér den interna kontroll som styrelsen och verkstillande
direktdren beddmer dr nddvéndig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar #r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppné
rimlig sdkerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer
vilka &tgérder som ska utforas, bland annat genom att bedsma
riskerna for visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som #r relevanta for hur bolaget
upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder som
#r dndamalsenliga med hdnsyn till omstdndigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
dvergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla véisentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rdttvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt International Financial Reporting Standards,
s&som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att &rsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fésta
uppmirksamhet pa styrelsens uttalande i forvaltningsberittelsen
under rubriken finansiering. Virdet avseende forvirvad option
125 Mkr vilken redovisas som optionsréttighet dr beroende av
att det slutgiltiga forvirvet kan finansieras. Styrelsens
bedomning #r att det inte foreligger ndgon visentlig osdkerhet
avseende att finansiera forvirvet da bolaget 4r i
slutforhandlingar med en finansidr. I den situationen att bolaget
gor en fordndrad beddmning av mdjligheterna att erhalla
finansiering for att slutfora forvérvet kan det ha en vésentlig
péverkan pé optionsriittens virde som &r bokford till 125 Mkr.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for

Hancap AB (publ) for rikenskapsaret

2013-01-01 - 2013-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, atgérder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren #r erséttningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren pa annat séitt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att &rsstémman behandlar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktren ansvarsfrihet for rikenskapséaret.

Malmé den 26 juni 2014

Deloitte AB

Auktoriserad revisor



