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Hancap AB (publ)
556789-7144

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR HANCAP AB (publ)

Styrelsen och verkstallande direktéren for Hancap AB (publ) avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2014.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Hancap AB (publ) tjanar huvudsakligen som ett holdingbolag med ledningssupport till koncernens
dotterbolag. Inom verksamhetens regi bedrivs aven utvecklingsarbete for befintliga dotterbolags tillvaxt samt
forvarvsprojekt i syfte att férvarva ytterligare verksamheter med byggrelaterade nischprodukter.

Agarforhallanden
Hansen Capital SA med sate i Luxemburg och organisationsnummer B 154962 ar moderbolag
till Hancap AB (publ).

Koncernstruktur

Koncernen bestar av framtradande svenska verksamheter med ett nischsortiment inom byggrelaterade
produkter. Dotterbolagen ar Santex AB, Dalkarlarna i Ornas AB, Uterumsmastarna i Sverige AB och Seml
AB. Santex AB ar moderbolag till Westcoast Windows AB, Westcoast Window Systems Ltd och Santex
System AB.

Verksamheten under rikenskapsaret

Nettoomsattningen uppgick till 197 Mkr (217). Justerat fér omlaggning av agande av utlandskt saljbolag

sa ar omsattningsminskningen 8 Mkr mellan aren. Dotterbolaget Westcoast Windows AB
tra/aluminiumfénster har haft en stark forsaljningsutveckling under hela 2014. Santex System AB har inte
presterat som dnskat men ett aktivt atgardsprogram kring ledning, produkter och marknad &ar iscensatt
under senare delen av 2014 for att uppna battre omsattning och resultat for 2015. For koncernen ar det
samlade EBITDA resultatet 17 207 tkr och for dotterbolagen 14 532 tkr. Finansiella kostnader ar till viss del
av engangskaraktar i samband med finansieringsarrangemangen och ej I6pande rantekostnader.



4(37)

Vasentliga hdandelser under rikenskapsaret och efter dess utgang

Finansiellt

| februari 16ste Hancap en bryggfinansiering om 40 Mkr som erhallits under hésten 2013. Bolaget
noterade den 27 mars 2014 obligationer till nominellt 60 Mkr pa First North Bond Market. Under fjarde
kvartalet 2014 upptogs en bryggfinansiering om 25MSEK, i syfte att bl. a. finansiera férvarv. Den 7 april
2015 noterades bolagets preferensaktie av serie A pa Nasdaq First North Sweden. Noteringen av
preferensaktien har till syfte att underlatta i samband med tillkommande planerade forvarv samt skapa
likviditet i preferensaktien av serie A. Ett brygglan om 175 Mkr har upptagits i maj 2015 vilket till storsta del
ska finansiera ett planerat storre forvarv.

Foérvérv

Bolagen Dalkarlarna i Ornas AB, Uterumsmastarna i Sverige AB, Seml AB och Westcoast Window Systems
Ltd férvarvades i slutet av 2014, vilket innebar att férvarven ej paverkat omsattning eller resultat 2014. Den
9 april 2015 férvarvades Mistral Gruppen AB inklusive majoritetsdgandet i Mistral Energi & VVS AB. De
férvarvade bolagen har gemensamt att de har férsaljning direkt till slutkunden, vilket gér att Hancap med sin
samlade produktmix nu har ytterligare marknadskanaler att anpassat distribuera sina olika produkter genom.

Organisation

Genomfdrda och kommande férvarv har féranlett en forstarkt organisation i Hancap.
Privatmarknadssegmentet fick under slutet av 2014 en operativt ansvarig, Peter Isaksson. | borjan av 2015
tilltradde Johan Berglund som Koncernchef och Petter Kristiansen som CFO.

Finansiering

Den 6vriga fordran om 125 Mkr som Hancap AB har i balansrakningen, avser férskottsbetalning av ett storre
forvarv med omsattning om ca 800 Mkr. Forskottsbetalningen ar inte aterbetalningsbar. Ett brygglan om 175
Mkr (varav 150 Mkr 6ronmarks till séljaren) har nyligen slutforts. Med dessa likvida medel, ar det méjligt att
slutféra forvarvet om ca 425 Mkr, tack vare att saljaren kvarstar med ett vardepapper, som accepteras som
likvid motsvarande 150 Mkr. For det formella slutférandet av férvarvet aterstar en del évriga detaljer, utéver
finansieringen (som saledes ar klar).

| samband med ingadngna avtal avseende bryggfinansieringen, har ocksa en refinansiering av densamma
planerats med samma finansiella parter. Primart har utgivandet av en ny obligation varit en forberedd
I6sning.

For att, som ett led i Bolagets ambitidsa tillvaxtstrategi, starka egenkapitalbasen ytterligare, har styrelsen
foreslagit att pa bolagsstdmman besluta om en nyemission av Bolagets PrefA-aktie. Emissionen ar
garanterad till 100 Mkr och dartill kommer att finnas en overtilldelningsoption om ytterligare 100 Mkr.
Huvudagaren har forbundit sig att rosta for forslaget till nyemission. Styrelsens bedémning ar att
nyemissionen kommer att vara framgangsrik och tillféra Bolaget min 100 Mkr och max 200 Mkr.

Styrelsen har uppfattningen att Bolagets bade kortfristiga och langfristiga likviditet och finansiering
sammantaget ar vasentligen sakerstalld.

Framtida utveckling
Det finns ett uttalat tillvaxtscenario for koncernen. Dels vaxt via tilkommande forvarv. Dels har befintliga
bolag starka marknadspositioner och det finns en positiv utveckling mojlig genom organisk tillvaxt.

Miljopaverkan
Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt Miljobalken.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Hancap-koncernens verksamhet och resultat paverkas av en rad omvarldsfaktorer. Det pagar en
kontinuerlig process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska
hanteras. Foretaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt
finansiella risker. Finansiella risker beskrivs i not 4.
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Flerarsjamforelse

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

2014 2013 2012

Koncernen
Nettoomsattning tkr 197 358 217 150 214 407
Resultat efter finansiella poster tkr -5042 -27 325 25 090
Balansomslutning tkr 528 362 465 626 489 021
Medelantal anstallda st 134 122 130
EBITDA for dotterbolagen tkr 14 532 16 473 17 474
Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star
Moderféretaget
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel (kr)

Overkursfond 291 428 572

Balanserat resultat -3 848 286

Arets resultat 1023 420

288 603 706

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

Till stamaktieagare utdelas per aktie 0 kr 0

Till agare av preferensaktier av serie B utdelas per aktie 0 kr 0

Till agare av preferensaktier av serie A

utdelas per aktie 3,5 kr 14 999 999

Till agare av preferensaktier av serie A

utdelas ytterligare per aktie 0,73 kr 3128 571

Medel som minst balanseras i ny rakning 270 475 136

288 603 706

Utdelningsbeloppet ovan ar beraknat pa antal utestdende preferensaktier av serie A per 31 december 2014
det vill sdga 4 285 714 st och ar baserat pa att stamman fattar beslut om andring av Bolagsordningen.

Styrelsen foreslar dartill att arsstamman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission
av bl.a. preferensaktier av serie A. Under forutsattning att bolaget emitterar preferensaktier av Serie A,
sammanlagt hogst 5 750 000 aktier, forslar styrelsen att utdelning pa samtliga nya preferensaktier lamnas
med 3,5 kr. Vid ett maximalt utnyttjande av bemyndigandet kommer utdelning pa nya preferensaktier av
Serie A uppga till 20 125 000 kr.

Enligt bolagsordningen ager styrelsen ratt att pakalla att preferensaktier av serie B ska omvandlas till
preferensaktier av serie A. Under forutsattning att preferensaktier av serie B omvandlas till preferensaktier
av serie A forslar styrelsen att utdelning pa samtliga nya preferensaktier av serie A som kan komma att
tillkomma till féljd av omvandling, sammanlagt hégst 4 285 714 preferensaktier av serie A, lamnas med 3,5
kr. Vid maximalt pakallande av omvandling av preferensaktier av serie B till preferensaktier av serie A kan
utdelning hdgst komma att uppga till 14 999 999 kr. Av det disponibla beloppet kommer minst 235 350 137
kr balanseras i ny rakning efter en utdelning om maximalt 53 253 569 kr.
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Styrelsens yttrande over den foreslagna utdelningen

Vid beddmning av utdelningens storlek har styrelsen tagit hansyn till koncernens investeringsbehov,
konsolideringsbehov och stéllning i dvrigt samt att koncernens framtida utveckling kan ske med bibehallen
finansiell styrka och fortsatt god handlingsfrihet. Efter féreslagen utdelning ar koncernens soliditet och
likviditet betryggande och innebar att koncernens samtliga bolag pa kort och pa lang sikt kan fullgora sina
ataganden. Den foreslagna utdelningen kan darmed férsvaras med hansyn tagen till forsiktighetsregeln som
anfors i aktiebolagslagen (2005:551) 17 kap 3§ 2-3 st.

Betraffande moderforetagets och koncernens resultat och stallning i évrigt hanvisas till efterféljande
finansiella rapporter. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor (tkr) dar ej annat anges.
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KONCERNENS
RESULTATRAKNING Not 2014 2013
Belopp i tkr
Nettoomsattning 5,6 197 358 217 150
Kostnad for salda varor -148 899 -164 038
Bruttoresultat 48 459 53 112
Resultat fran forsaljning av koncernféretag 7 0 -19 581
Ovriga intékter 4074 1975
Forsaljningskostnader -30 059 -33 595
Administrationskostnader -13 620 -14 743
Ovriga kostnader -1 054 -2 840
Rorelseresultat 8,9,10,11,12 7 800 -15 672
Finansiella poster
Finansiella intakter 13 32 59
Finansiella kostnader 13 -12 874 -11712
-12 842 -11 653
Resultat efter finansiella poster -5 042 -27 325
Inkomstskatt 14 1092 -620
Arets resultat -3 950 -27 945
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -3 950 -27 945
KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT Not 2014 2013
Belopp i tkr
Arets resultat -3 950 -27 945
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrdkningen; - -
Komponenter som kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen;
Omréakningsdifferenser
Omrakningsdifferenser vid omrakning av koncernforetag - -
Omklassificerat till resultatrakningen - 179
(")vrigt totalresultat, netto efter skatt 0 179
Summa totalresultat -3 950 -27 766
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -3 950 -27 766
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KONCERNENS

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING Not  2014-12-31  2013-12-31

Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 15 233913 191 638

Varumarke 16 63 156 50 989

Patent och licenser 17 5124 0

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 18 8 249 6 292
310 442 248 919

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 19 17 794 22 408

Inventarier, verktyg och installationer 20 1791 1182

19 585 23 590

Finansiella anldaggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 0 2198

Ovrig fordran 22 125 000 125 000
125 000 127 198

Summa anlaggningstillgangar 455 027 399 707

Omsittningstillgangar

Varulager 23 17 232 15 880

Kundfordringar 24 35 984 19 402

Fordringar hos koncernféretag 1667 14 759

Aktuella skattefordringar 3 057 1404

Ovriga kortfristiga fordringar 4228 707

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 4196 10 063

Likvida medel 26 6 971 3704

73 335 65919
SUMMA TILLGANGAR 528 362 465 626
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KONCERNENS
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING Not  2014-12-31  2013-12-31
Belopp i tkr
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 27 34 071 34 071
Ovrigt tillskjutet kapital 28 291428 291428
Omrakningsreserv 29 0 0
Balanserade medel inklusive arets resultat -13 324 -6 518
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 312175 318 981
Summa eget kapital 312175 318 981
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 30 3754 7167
Skulder till koncernféretag 0 667
Ovriga skulder 30 104 744 0
Uppskjutna skatter 14 17 830 14 561
Summa langfristiga skulder 126 328 22 395
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 30,31 38 404 22 951
Leverantdrsskulder 22 461 21 593
Skulder till koncernféretag 0 15912
Aktuella skatteskulder 1259 2284
Ovriga kortfristiga skulder 30 12 593 43 685
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 32 15142 17 825
89 859 124 250
Summa skulder 216 187 146 645
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 528 362 465 626
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Hancap AB (publ)
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i tkr
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Summa eget
kapital
Balanserade hanforligt till
Ovrigt vinstmedel moder-
tillskjutet Omraknings- inklusive arets foretagets
Aktiekapital kapital reserv resultat aktiedgare
Ingaende balans per 1 januari 2013 34 071 291 428 -179 21 427 346 747
Totalresultat
Arets resultat -27 945 -27 945
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser 179 179
Skatt hanforlig till poster i Ovrigt totalresultat 0
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt 0 0 179 0 179
Summa totalresultat 0 0 179 -27 945 -27 766
Transaktioner med aktiedgare: 0 0 0 0 0
Utgaende balans per 31 december 2013 34 071 291 428 0 -6 518 318 981
Ingaende balans per 1 januari 2014 34 071 291 428 0 -6 518 318 981
Totalresultat
Arets resultat -3950 -3950
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser 0
Skatt hanforlig till poster i Ovrigt totalresultat 0
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt 0 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 -3 950 -3 950
Transaktioner med aktiedgare:
Forvarv av bolag som star under samma
bestdmmande inflytande -2 856 -2 856
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 -2 856 -2 856

Utgaende balans per 31 december 2014 34 071 291 428 0 -13 324 312175
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KONCERNENS RAPPORT OVER

KASSAFLODEN Not 2014 2013
Belopp i tkr
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 7 800 -15672
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 9 597 9622
Rearesultat vid forsaljning av koncernféretag 0 19 581
Rearesultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2515 0
Forandring periodiseringsposter 2710 -4 441
Erhallen ranta 32 59
Erlagd ranta och andra finansiella kostnader -10 920 -8 642
Betald/erhallen inkomstskatt -2 433 385
9 301 892
Okning/minskning av varulager -855 2698
Okning/minskning av kundfordringar 1432 13418
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 16 787 5875
Okning/minskning av leverantdrsskulder -6 853 1536
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -29 593 12 964
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 781 37 383
Investeringsverksamheten
Minskning/6kning av langfristiga fordringar 0 255
Forvarv av koncernféretag -57 343 0
Forsaljning av koncernféretag 0 -19 581
Forvarv av immateriell tillgangar -3 424 -3 056
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 606 -2 319
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 50 601
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62 323 -24 100
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 121 854 40 000
Amortering av lan -46 483 -53 962
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 75 371 -13 962
Arets kassafléde 3 267 -679
Likvida medel vid arets boérjan 3704 4 383
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 6 971 3704
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING Not 2014 2013
Belopp i tkr
Nettoomsattning 5 0 0
Ovriga rérelseintékter 3905 1377
3905 1377
Bruttoresultat 3905 1377
Administrationskostnader -1226 -2 247
Ovriga rorelsekostnader -4 -652
Rorelseresultat 8,9,10,11,12 2 675 -1 522
Resultat frén finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 100
Ranteintakter och liknande resultatposter 13 1 6
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 -10 917 -9 531
Resultat efter finansiella poster -8 241 -10 947
Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag 9 265 8730
Resultat efter finansiella poster 1024 -2 217
Skatt pa arets resultat 14 0 -1 631
Arets resultat 1024 -3 848
MODERFORETAGETS
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Not 2014 2013
Belopp i tkr
Arets resultat 1024 -3 848
Ovrigt totalresultat - .
Summa totalresultat 1024 -3 848
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MODERFORETAGETS

BALANSRAKNING Not 2014-12-31 2013-12-31

Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 21 318 155 258 000

Fordringar hos koncernféretag 0 2198

Ovrig fordran 22 125 000 125 000

Summa anldggningstillgangar 443 155 385 198

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 1784 8703

Aktuella skattefordringar 0 0

Ovriga Kortfristiga fordringar 2227 42

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 17 7 664
4028 16 409

Kassa och bank 26 2470 1419

Summa omsattningstillgangar 6 498 17 828

SUMMA TILLGANGAR 449 653 403 026
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MODERFORETAGETS

BALANSRAKNING Not 2014-12-31 2013-12-31

Belopp i tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (34 071 aktier, kvotvarde 1 kr) 27 34 071 34 071

Fritt eget kapital

Overkursfond 291 428 291 428

Balanserat resultat -3 848 0

Arets resultat 1024 -3 848
288 604 287 580

Summa eget kapital 322 675 321 651

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0

Skulder till koncernféretag 0 8 000

Ovriga skulder 30 104 744 0

Summa langfristiga skulder 104 744 8 000

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 30 5000 0

Leverantdrsskulder 558 7 957

Skulder till koncernféretag 7 823 19 887

Aktuella skatteskulder 661 2284

Ovriga kortfristiga skulder 30 6 665 38 612

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 32 1527 4 635

Summa kortfristiga skulder 22 234 73 375

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 449 653 403 026

Stéllda sékerheter 33 299 923 258 000

Ansvarsforbindelser 33 Inga Inga
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs Balanserat Arets Summa
Aktiekapital fond resultat resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2013 34 071 291 428 0 0 325 499
Arets resultat -3 848 -3 848
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 -3 848 -3 848
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0
Ovrigt 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgaende balans per 31 december 2013 34 071 291 428 0 -3 848 321 651
Ingédende balans per 1 januari 2014 34 071 291 428 -3 848 0 321 651
Arets resultat 1024 1024
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 0 0 -3 848 1024 -2 824
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0
Ovrigt 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgaende balans per 31 december 2014 34 071 291 428 -3 848 1024 322 675



Hancap AB (publ)
556789-7144

16(37)

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

KASSAFLODEN

Belopp i tkr Not 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 2675 -1 522
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Forandring i periodiseringsposter 4 538 4 565
Erhallen ranta 1 6
Erlagd ranta och andra finansiella kostnader -9 513 -7 401
Betald inkomstskatt -1 623 0

-3 922 -4 352
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 4734 -10 855
Okning/minskning av leverantdrsskulder -7 399 7 431
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -13 414 13 923
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 001 6 147
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -58 655 -50 000
Lamnade aktiedgartillskott -1 500 0
Forsaljning av dotterforetag 0 100
Minskning/Okning av langfristiga fordringar 2198 -2 198
Kassaflode fran investeringsverksamheten -57 957 -52 098
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 109 744 40 000
Erhallna koncernbidrag 9 265 8730
Amortering av lan -40 000 -1 383
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 79 009 47 347
Arets kassafléde 1051 1 396
Likvida medel vid arets borjan 1419 23
Likvida medel vid arets slut 2470 1419
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Hancap AB (publ)
556789-7144

NOTER

Not 1

Not 2

Allman information

Hancap AB (publ) med organisationsnummer 556789-7144 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Halmstad. Adressen till
huvudkontoret &r Box 513, 301 80 Halmstad. Foretagets och dess dotterféretags ("koncernens") verksamhet omfattar forsaljning av
byggrelaterade produkter, ofta nischinriktade.

Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Hancap AB (publ) har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee. Hancap AB har i enlighet med undantagsreglerna for icke noterade foretag valt att
inte tillampa IAS 33 Resultat per aktie samt IFRS 8 Rérelsesegment.

Vidare tilldmpar koncernen Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

| koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaffningsvarde, utom da det galler vissa finansiella instrument varderade till verkligt
varde. Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats.

Nya och éndrade standarder och tolkningar 2014

Nya och &ndrade standarder samt forbattringar som tratt i kraft under 2014 har inte haft nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter for
rakenskapsaret. Det har ocksa utkommit ett antal nya tolkningar och &ndringar fran IFRS Interpretations Committee. Dessa tolkningar och
andringar har inte haft nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter fér 2014.

Nya och éndrade standarder och tolkningar som dnnu ej trétt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och é@ndrade standarder vilka annu ej tratt ikraft. Ingen av dessa har
tillampats i fortid. Nedan beskrivs de nya och dndrade standarder som beddms fa paverkan pa koncernens finansiella rapporter nar de
tillampas forsta gangen.

IFRS 15 Intékter av kundkontrakt kommer att trada i kraft tidigast for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2018. Hur den bedéms paverka
koncernen har darfor &nnu inte utretts.

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att trédda ikraft tidigast for rdkenskapsar som pabérjas den 1 januari 2018. Hur den beddéms paverka
koncernen har darfér &nnu inte utretts

Foretagsledningen beddémer att 6vriga nya och éndrade standarder och tolkningar, vilka inte har tratt ikraft, inte kommer att fa nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas forsta gangen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Hancap AB och de foretag 6ver vilka moderforetaget direkt eller indirekt har bestdmmande
inflytande (dotterféretag). Bestdmmande inflytande innebér en ratt att direkt eller indirekt utforma strategierna for ett foretag i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar. Vid beddmningen av om ett bestdmmande inflytande foreligger, ska aktiedgaravtal samt potentiella rostberattigande
aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas. Bestdmmande inflytande féreligger i normalfallet d& moderféretaget direkt
eller indirekt innehar aktier som representerar mer an 50 % av rosterna.

Dotterforetag tas med i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
tidpunkt da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernens resultat och komponenter i 6vrigt totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderféretagets agare.

Redovisningsprinciperna for dotterféretag har vid behov justerats for att dverensstdamma med koncernens redovisningsprinciper. Alla
koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Férlust av bestdmmande inflytande

Nar moderféretaget forlorar bestdmmande inflytande 6ver ett dotterféretag, beraknas vinsten eller forlusten vid avyttringen som skillnaden
mellan

i) summan av det verkliga vardet for den erhalina erséttningen och det verkliga vardet av eventuellt kvarvarande innehav och

ii) de tidigare redovisade vardena for dotterforetagets tillgangar (inklusive goodwill), och skulder och eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande.

Nar det avyttrade dotterféretaget har tillgangar som véarderas enligt omvarderingsmetoden eller till verkliga vérden och de hanférliga
ackumulerade vinsterna eller forlusterna har redovisats i 6vrigt totalresultat och ackumulerats i eget kapital, ska dessa belopp som tidigare
redovisats i Ovrigt totalresultat och ackumulerats i eget kapital redovisas som om moderféretaget hade avyttrat tillgadngarna direkt, vilket
innebar en omklassificering till resultatet eller direkt éverforing till balanserade vinstmedel.

Det verkliga vardet pa kvarvarande innehav i det tidigare dotterforetaget vid den tidpunkt da det bestimmande inflytandet forloras betraktas
som det verkliga vardet vid det forsta redovisningstilifallet for en finansiell tillgang enligt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering eller, i tilldmpliga fall, anskaffningsvardet vid det férsta redovisningstillféllet fér en investering i ett intresseféretag eller gemensamt
styrt féretag.
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Rorelseforvarv
Rérelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket beréknas som summan av de verkliga vardena per
forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt emitterade egetkapitalandelar i utbyte mot kontroll dver den
forvarvade rorelsen. Forvarvsrelaterade kostnader redovisas i resultatrdkningen nar de uppkommer.

| képeskillingen ingar aven verkligt varde vid forvarvstidpunkten for de tillgangar eller skulder som &r féljden av en 6verenskommelse om
villkorad kopeskilling. Férandringar i verkligt varde for en villkorad kdpeskilling som uppkommer pa grund av ytterligare information som
erhallits efter forvarvstidpunkten om fakta och férhallanden som forelag per forvarvstidpunkten, kvalificerar som justeringar under
varderingsperioden och justeras retroaktivt, med motsvarande justering av goodwill. Alla andra férandringar i det verkliga vardet for en villkorad
tillaggskopeskilling som klassificeras som en tillgang eller skuld redovisas i enlighet med tillamplig standard. Villkorad kdpeskilling som
klassificeras som eget kapital omvérderas inte och efterféljande regleringen redovisas inom eget kapital.

De identifierbara forvarvade tillgangarna och évertagna skulderna samt eventualtillgangarna redovisas till verkligt varde per forvarvstidpunkten
med féljande undantag:

« Uppskjuten skattefordran eller -skuld och skulder eller tillgangar hanforliga till det férvarvade foretagets avtal om ersattning till anstéllda
redovisas och varderas i enlighet med IAS 12 Inkomstskatter respektive IAS 19 Ersattningar till anstallda.

« Skulder eller egetkapitalinstrument hanforliga till det forvarvade foretagets aktierelaterade tilldelningar eller till utbytet av det forvarvade
foretagets aktierelaterade tilldelningar mot férvarvarens aktierelaterade varderas vid forvarvstidpunkten i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade
ersattningar.

« Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupp) klassificerade som att de innehas for forsaljning enligt IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas
for forsaljning och avvecklade verksamheter varderas i enlighet med den standarden.

Eventualférpliktelser som Overtagits i ett rorelseforvary redovisas som om de ar befintliga forpliktelser som harror fran intraffade handelser och
vars verkliga varde kan beraknas pa ett tilliforlitligt satt.

Vid rorelseforvarv dar summan av kdpeskillingen, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande och verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa
tidigare aktieinnehav dverstiger verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa identifierbara forvarvade nettotillgangar redovisas skillnaden som
goodwill i rapporten 6ver finansiell stalining. Om skillnaden ar negativ redovisas denna som en vinst pa ett forvarv till lagt pris direkt i resultatet
efter omprdvning av skillnaden.

Vid stegvisa férvarv omvarderas de tidigare egetkapitalandelarna i det férvarvade bolaget till dess verkliga varde vid férvarvstidpunkten (dvs.
da bestdmmande inflytande erhalls). Eventuell vinst eller férlust redovisas i resultatet. Eventuella féréandringar i vardet pa de tidigare
egetkapitalandelarna som fore forvarvstidpunkten redovisats i 6vrigt totalresultat, omklassificeras till resultatet utifran samma grund som skulle
kréavas om dessa andelar hade avyttrats.

Goodwill

Goodwill som uppkommer vid forvarv av dotterféretag utgor det belopp varmed summan av kdpeskillingen, eventuellt innehav utan
bestdmmande inflytande och verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav dverstiger verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa
identifierbara férvarvade nettotillgangar. Goodwill som uppkommer vid forvarv av dotterféretag redovisas till anskaffningsvéarde efter avdrag for
eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa de kassagenererande enheter som forvantas dra nytta av synergierna som
uppkommer vid forvarvet. Goodwill skall prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller oftare nar det finns en indikation pa att
det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststalls till ett Iagre varde an
det redovisade vardet, férdelas nedskrivningsbeloppet, férst minskas det redovisade vardet fér goodwill som hanforts till den
kassagenererande enheten och sedan minskas redovisat varde for goodwill som hanférts till vriga tillgangar i en enhet. En redovisad
nedskrivning av goodwill kan inte aterféras i en senare period.

Vid forsaljning av ett dotterforetag tas kvarvarande redovisat varde pa goodwill med i berakningen av realisationsresultatet.

Intakter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag fér mervardeskatt, rabatter och
liknande avdrag.

Varuférséljning

Intakter fran forséljning av varor redovisas nar varorna levererats och dganderatten har dverforts till kunden, varmed samtliga villkor nedan &r
uppfyllda:

* koncernen har till kunden 6verfort de betydande risker och formaner som &r forknippade med varornas dgande.

« koncernen behaller inte nagot sadant engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis forknippas med dgande och koncernen utévar
inte heller nagon reell kontroll dver de salda varorna.

« inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

« det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla koncernen.

« de utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Entreprenaduppdrag
Intékter fran forséljning av entreprenaduppdrag till fast pris redovisas med tilldmpning av s.k. succesiv vinstavrékning. Under
2014 och 2013 har det inte férekommit nagra entreprenaduppdrag till fast pris.

Utdelning och rénteintékter
Utdelningsintakter redovisas nar aktiedgarens rétt att erhalla betalning har faststallts.

Ranteintakter redovisas fordelat dver I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den réanta som gor att nuvardet av
alla framtida in- och utbetalningar under réantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.
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Leasingavtal - koncernen som leasetagare

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med &gandet av ett objekt i allt vasentlig
Sverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal.

Tillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas som anlaggningstillgangar i koncernens balansrakning till verkligt varde vid
leasingperiodens borjan eller till nuvardet av minimileaseavgifterna om detta ar lagre. Motsvarande skuld till leasegivaren redovisas i
balansrékningen som en finansiell leasingskuld.

Leasingbetalningarna férdelas mellan réanta och amortering av skulden. Rantan férdelas éver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats pa den under respektive period redovisade skulden. Rantekostnaden redovisas direkt
i resultatrakningen. Om rantekostnaden ar direkt hanforlig till anskaffning av en tillgadng som med nédvandighet tar betydande tid i ansprak att
fardigstalla for avsedd anvandning eller forséaljning, ska rantekostnaden istallet inraknas i tillgangens anskaffningsvarde i enlighet med
koncernens principer for lanekostnader (se nedan).

Anlaggningstillgangarna skrivs av under den kortare perioden av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadférs linjart over leasingperioden.

Utlandsk valuta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen redovisas i den valuta som anvands i den primara ekonomiska
milj6 dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). | koncernredovisningen omraknas samtliga belopp till
svenska kronor (SEK), vilket ar moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas i respektive enhet till enhetens funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Vid varje balansdag raknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
varderas till verkligt varde i en utlandsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet faststalldes. Icke-monetéra poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, rdknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen for den period i vilka de uppstar, med undantag for transaktioner som utgér sékring som
uppfyller villkoren for sékringsredovisning av kassafloden eller av nettoinvesteringar, da vinster och forluster redovisas i dvrigt totalresultat.

Vid upprattande av koncernredovisning omréknas utlandska dotterféretags tillgangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs.
Intakts- och kostnadsposter omréknas till periodens genomsnittskurs. Eventuella omréakningsdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt
totalresultat och 6verfors till koncernens omrakningsreserv. Vid avyttring av ett utldndskt dotterforetag redovisas sadana omrakningsdifferenser
i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter

Laneutgifter som ar direkt hanforbara till inkdp, uppférande eller produktion av en tillgang som med nédvandighet tar betydande tid i ansprak
att fardigstélla for avsedd anvandning eller forséljning, inréknas i tillgangens anskaffningsvarde tills den tidpunkt da tillgangen &ar fardigstalld for
dess avsedda anvandning eller férsaljning. Ranteintakter fran tillféllig placering av upplanade medel fér ovan beskriven tillgang dras av fran de
laneutgifter som far inréknas i tillgdngens anskaffningsvarde.

Ovriga l&neutgifter redovisas i resultatet i den period de uppkommer.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med intjdnandet.
Betraffande pensioner och andra erséattningar efter avslutad anstalining klassificeras dessa som avgiftsbestdmda eller formansbestamda
pensionsplaner. Koncernen har inga pensionsplaner som ska redovisas som formansbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten
for nar premier erlaggs. ITP-planen genom Alecta ar en formansbaserad pensionsplan, i enlighet med UFR 3 redovisas dock denna

plan sasom avgiftsbestdmd. For ytterligare information se not Ersattningar till anstallda.

Skatter
Skatt pa arets resultat utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultat i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beréaknas enligt de skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade véardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det
skattemassiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for
alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.
Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skillnaden ar hanférlig till goodwill eller om den uppstar till foljd
av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld (som inte &r ett rérelseférvarv) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.
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Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hanférliga till investeringar i dotterféretag, utom i de fall koncernen kan
styra tidpunkten for aterféring av de temporéara skillnaderna och det &r sannolikt att en sadan aterféring inte kommer att ske inom 6verskadlig
framtid. De uppskjutna skattefordringar som ar hanférliga till avdragsgilla temporéara skillnader avseende sadana investeringar ska bara
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott och det ar troligt att ett sadant
utnyttiande kommer att ske inom 6verskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som férvantas galla for den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa
de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och d& koncernen
har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrakningen, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som
redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska aven skatten redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rorelseforvarv, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick att anvandas
samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen och aterstallande av plats dar den finns. Tilkommande utgifter
inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska férmaner som kan hanféras
till posten kommer koncernen till godo och att anskaffningsvardet for densamma kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Alla vriga kostnader for
reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar kostnadsfors sa att tillgangens varde minskat med bedémt restvarde vid nyttjandeperiodens
slut, skrivs av linjart 6ver dess bedémda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Forbattringsutgift pa annans fastighet 10 ar
Datorer 3ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Beddmda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprdvas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella
andringar i beddmningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran rapporten dver finansiell stalining vid utrangering eller avyttring, eller nar
inga framtida ekonomiska fordelar véantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tiligangen. Den vinst eller forlust som uppstar vid
utrangering eller avyttring av tillgangen, utgdrs av skillnaden mellan eventuella nettointakten vid avyttringen och dess redovisade varde,
redovisas i resultatet i den period nér tillgangen tas bort fran rapporten dver finansiell stéllning.

Immateriella tillgangar

Separat férvdrvade immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar med bestdmbara nyttjandeperioder som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella andringar i
beddmningar redovisas framatriktat.

Immateriella tillgangar som forvérvats i ett féretagsforvary

Immateriella tillgangar som férvarvats i ett foretagsforvarv identifieras och redovisas separat fran goodwill nar de uppfyller definitionen av en
immateriell tillgang och deras verkliga varden kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet for sadana immateriella tillgangar utgérs
av deras verkliga varde vid forvarvstidpunkten.

Efter det forsta redovisningstillfallet redovisas immateriella tillgangar forvarvade i ett rorelseférvarv till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar p4 samma satt som separat férvarvade immateriella tillgangar.

Utrangeringar och avyttringar

En immateriell tillgang tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska férdelar
forvantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller férlust som uppstar nar en immateriell tillgang tas bort fran
rapporten 6ver finansiell stallning, utgdrs av skillnaden mellan det som erhalls vid avyttringen och tillgangens redovisade varde, redovisas i
resultatrakningen nar tillgangen tas bort fran rapporten over finansiell stallning.

Balanserade utvecklingsutgifter

Utgifter for utveckling for att astadkomma nya eller forbattrade produkter redovisas som en immateriell tillgang om det ar sannolikt att de
kommer att resultera i framtida ekonomiska fordelar for koncernen. For aktivering kravs att den immateriella tillgangen ar tekniskt och
kommersiellt anvandbar och att koncernen har tillrackliga resurser for att fullfélja utvecklingen och déarefter anvanda eller sélja den immateriella
tillgangen.
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Bedémda nyttjandeperioder immateriella tillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 5ar

Patent 10 ar
Licenser 10 ar
Varumarke 20 ar

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella och immateriella tillgangar for att faststélla om det finns nagon
indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa ar fallet, beraknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av
eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mojligt att berakna atervinningsvardet for en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvardet for
den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Immateriella tillgangar med obestdmbara nyttjandeperioder och immateriella tillgangar som annu inte ar fardiga fér anvandning ska prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nér det finns en indikation pa vardeminskning.

Atervinningsvardet ar det hdgre vardet av det verkliga vardet minus férsaljningskostnader och dess nyttjandevéarde. Vid berékning av
nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett Iagre varde an det redovisade vardet, skrivs det
redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart
kostnadforas i resultatrakningen.

Da en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade varde till det omvarderade
atervinningsvardet, men det férhdjda redovisade vardet far inte 6verskrida det redovisade varde som skulle faststéllts om ingen nedskrivning
gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang eller en del av en finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget
forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat sétt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell tiligang eller grupp av finansiella tillgangar ar i
behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa sadana handelser ar vasentligt forsamrad finansiell stallning for
motparten eller utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte varderas till verkligt varde via resultatrdkningen,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg respektive avdrag for transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och
finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen varderas till verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den initial
redovisningen till verkligt varde. Vid den efterféljande redovisningen varderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till
verkligt varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i en av foljande kategorier:

Finansiella tillgangar

- Verkligt varde via resultatrakningen
- Lanefordringar och kundfordringar

- Investeringar som halles till forfall

- Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella skulder
- Verkligt varde via resultatrakningen
- Ovriga finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella instrumentens verkliga véarde

De finansiella tillgangarnas och finansiella skuldernas verkliga varden bestams enligt foljande:

Det verkliga vardet for finansiella tillgangar och skulder med standardvillkor som handlas pa en aktiv marknad bestdms med hanvisning till
noterat marknadspris.

Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgadngar och skulder bestams enligt allmant accepterade varderingsmodeller som baseras pa
information hamtad fran observerbara aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder beddms det redovisade vardet vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat
sarskilt anges i efterféljande noter.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag fér amorteringar, tillagg eller
avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att
betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida forvéntade kassafléden éver den forvantade I6ptiden resulterar i det
initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det finns en legal ratt att kvitta och nar avsikt
finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.
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Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgopdohavanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till
kontanter samt &r féremal fér en obetydlig risk fér vardeférandringar. For att klassificeras som likvida medel far I16ptiden inte dverskrida tre
manader fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som “"Lanefordringar och kundfordringar” vilket
innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund av att bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet
anskaffningsvarde av nominellt belopp. Kortfristiga placeringar kategoriseras som "Innehav fér handel” och varderas till verkligt varde med
vardeforandringar redovisade i resultatrakningen.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Kundfordringarnas forvantade I6ptid ar dock kort, varfor redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors for fordringar som
beddmts som osakra. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Leverantdrsskulder
Leverantérsskulder kategoriseras som “Ovriga finansiella skulder” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvéarde.
Leverantorsskuldernas forvantade 10ptid ar dock kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder

Réntebarande banklan, checkrakningskrediter och andra lan kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder” och vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp (netto efter transaktionskostnader) och lanets aterbetalningsbelopp
periodiseras Over lanets I6ptid enligt effektivrantemetoden och redovisas i resultatrakningen som rantekostnad.

Derivatinstrument
Koncernen innehar pa balansdagen inga derivatinstrument.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde. Anskaffningsvardet berédknas genom tilldmpning av forst in,
forst ut-metoden (FIFU). Nettoférsaljningsvarde ar det uppskattade férsaljningspriset efter avdrag for uppskattade kostnader for fardigstallande
och uppskattade kostnader som ar nédvandiga for att astadkomma en forsaljning.

Avsittningar

Avséattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en f6ljd av en intréffad handelse, det ar troligt att ett
utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsétts utgoér den basta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen,
med hansyn tagen till risker och osékerheter férknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning berédknas genom att uppskatta de utbetalningar
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvardet av dessa utbetalningar.

Dar en del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en avsattning forvantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgorelsen sarredovisas
som en tillgang i rapport 6ver finansiell stallning nar det &ar sa gott som sakert att den kommer att erhallas om foretaget reglerar forpliktelsen
och beloppet kan beraknas tillforlitligt.

Redovisningsprinciper for moderforetaget

Moderféretaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tilldmpning av RFR 2 innebar att moderforetaget sa langt som méjligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Det har inte skett nagra férandringar i
RFR 2 Redovisning i juridisk person som har paverkat moderforetagets finansiella rapporter fér 2014. Skillnaderna mellan moderféretagets och
koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderféretagets resultat- och balansréikning &r uppstallda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter ar framst redovisning av finansiella intékter och
kostnader, anlédggningstillgangar samt eget kapital.

Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde i moderforetagets finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag,
som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del i anskaffningsvéardet for andelar i dotterforetag.

Koncernbidrag
Moderbolaget redovisar koncernbidrag enligt alternativregeln i de nya reglerna i RFR 2. Detta innebar att saval mottagna som lamnade

koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.

Pensioner

Moderforetagets pensionsataganden har berdknats och redovisats baserat pa Tryggandelagen. Tillampning av Tryggandelagen ar en
forutsattning for skatteméssig avdragsratt.

Finansiella instrument

Moderféretaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. | moderforetaget tillampas en metod med
utgangspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Laneutgifter
| moderféretaget belastar laneutgifter resultatet for den period till vilken de hanfor sig.

Andringar i RFR 2 som &nnu inte trétt i kraft
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Beslutade &ndringar i RFR 2 som annu inte tratt ikraft forvantas inte fa nagon vasentlig paverkan pa moderforetages finansiella rapporter nar
de tillampas forsta gangen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga Kéllor till osékerhet i uppskattningar
Nedan redogoérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under kommande rakenskapsar.

Den huvudsakliga kallan till osékerhet i uppskattningar hanfor sig till testet av eventuellt nedskrivningsbehov av goodwill, da testningen
grundas pa antaganden om framtida kassafldden samt en antagen diskonteringsranta.

En annan osékerhet &r uppskattningen av den beddémda nyttjandeperioden pa varumarken.

Koncernen har en finansiell fordran uppgaende till 125 MSEK vilken avser en forskottsbetalning for ett forvarv. Vid tidpunkten for
arsredovisningens avlamnande har forvarvet annu inte verkstéllts. Foretagsledningen beddmer att forvarvet kommer att genomféras och att
forskottet darmed kan upptas till sitt fulla varde.

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, forutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som féretagsledningen har gjort vid
tilldampningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella
rapporterna.

IFRS 3 "Rérelseforvarv” innebar att goodwill inte skrivs av. Istéllet testas den for eventuellt nedskrivningsbehov minst arligen. Effekten av IFRS
3 kan bli omfattande fér koncernen om lIdnsamheten inom koncernen eller delar av koncernen gar ned i framtiden, eftersom detta kan utlésa en
vasentlig nedskrivning av goodwillen. Den redovisade goodwillen uppgar till ca 234 MSEK vid utgangen av aret. Det finns inga andra
immateriella tillgangar med obestdmbar nyttjandeperiod annat an goodwill.

Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sdésom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsriskerna bestar i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det &r bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppfoljning av koncernens finansiella risker.

Marknadsrisker

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till féljd av &ndrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk
harrér huvudsakligen fran betalningsfléden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering, och fran omrakning av balansposter i utlndsk
valuta samt vid omrékning av utlandska dotterféretags resultatréakningar och balansrakningar till koncernens presentationsvaluta som ar
svenska kronor, sa kallad balansexponering.

Koncernens ut- och infléde bestar i huvudsak av SEK. Det sker dock aven forsaljning och inkdp i andra valutor dar Euro, NOK och GBP ar de
mest forekommande. Forsaljningen i GBP uppgar till ca 18 % (10) och forsaljning i NOK uppgar till ca 8 % (5,8).

Koncernen anvander sig inte av nagra sakringsinstrument for att sékra in- och utfléde i utidndska valutor.

Balansexponeringen &r huvudsakligen hanforlig till GBP. Per den 31 december uppgar GBP-andelen av totala reskontran till ca 11 % (38%).
Det sker ingen sakring av balansexponeringen.

Under "Kéanslighetsanalys fér marknadsrisker" nedan presenteras effekter av @andrade valutakurser gentemot svenska kronor fér de mest
vasentliga utlandska valutorna.

Rénterisker

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till féljd av &ndrade marknadsrantor. Koncernen ar
huvudsakligen exponerad for ranterisk genom dess lanefinansiering. For obligationslan 60 mkr vilket utgavs i borjan av 2014, brygglan 25 mkr
som upptogs under hosten 2014 och ett kortare 1an om 5 mkr utgar fast rénta. For del av forvarvslikvider som avraknas over tid utgar ingen
rénta, skulden bokférs diskonterad med 10%. Ovrig finansiering l6per med rérlig réanta, vilket innebér att koncernens framtida finansiella
kostnader paverkas vid &ndrade marknadsrantor.

Det sker inte nagon sékring av ranterisken i Hancap-koncernen.

Under "Kanslighetsanalys for marknadsrisker" nedan presenteras effekter av andrade marknadsrantor.

Kénslighetsanalys fér marknadsrisker

Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Resultat Eget kapital Resultat Eget kapital

Transaktionsexponering

EURO +/- 5% +/- 688 +/- 688 +/- 689 +/- 689

GBP +/- 5% +/- 1826 +/- 1826 +/-1100 +/-1100

NOK +/- 5% +/- 680 +/- 680 +/- 629 +/- 629

Omrékningsexponering

EURO +/- 5% +/- 98 +/- 98 +/-13 +/-13

GBP +/- 5% +/- 193 +/- 193 +/- 368 +/- 368

NOK +/- 5% +/- 114 +/- 114 +/- 42 +/- 42

Raéntor

Effekt pa framtida finansiella kostnader +/- 1% enhet +/- 325 +/- 325 +/- 210 +/- 210

Moderforetaget

Moderforetaget ar inte utsatt for nagon transaktionsexponering eller omrakningsexponering.
Finansieringen som ligger i moderforetaget I6per med en genomsnittlig ranta om 12% (till fasta rantesatser).
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Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att méta dess atagande relaterade till koncernens finansiella skulder. Med
finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillrécklig finansiering till en rimlig kostnad. For att reducera likviditetsrisken och
finansieringsrisken sker ett fortidpande arbete med att dvervaka likviditeten. Koncernen arbetar aktivt med dessa fragor och anvander sig av
fakturabelaning och fakturaférsaljning for att sakerstalla likviditeten. Loptidsférdelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till
koncernens och moderféretagets finansiella skulder presenteras i tabellerna nedan.

Belopp i utlandsk valuta &r omraknade till svenska kronor till balansdagens valutakurs.

Koncernen 2014-12-31 Inom 3-12

3 man man 1-5ar  Over5ar Summa
Skulder till kreditinstitut 0 38 404 3754 0 42 158
Leverantdrsskulder 22 461 0 0 0 22 461
Skulder till koncernforetag 0 0 0 0 0
Ovriga rantebarande skulder 0 0 75 098 0 75 098
Ovriga skulder 6 233 22761 29 646 0 58 640
Summa 28 694 61165 108 498 0 198 357
Moderforetaget 2014-12-31 Inom 3-12

3 man man 1-5ar  Over5ar Summa
Skulder till kreditinstitut 0 5 000 0 0 5000
Leverantdrsskulder 558 0 0 0 558
Skulder till koncernforetag 7 823 0 0 0 7 823
Ovriga rantebarande skulder 0 0 75 098 0 75 098
Ovriga skulder 307 8 546 29 646 0 38 499
Summa 8 688 13 546 104 744 0 126 978
Koncernen 2013-12-31 Inom 3-12

3 man man 1-5ar  Over5ar Summa
Skulder till kreditinstitut 583 22 368 7167 0 30118
Leverantorsskulder 21593 0 0 0 21593
Skulder till koncernféretag 0 15912 667 0 16 579
Ovriga skulder 40 685 23 109 0 0 63 794
Summa 62 861 61 389 7834 0 132 084
Moderforetaget 2013-12-31 Inom 312

3 man man 1-5ar  Over5ar Summa
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Leverantorsskulder 7 957 0 0 0 7 957
Skulder till koncernféretag 0 19 887 8 000 0 27 887
Ovriga skulder 38612 6919 0 0 45 531
Summa 46 569 26 806 8 000 0 81375

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en férlust genom att inte fullfélja sina avtalsenliga forpliktelser.
Koncernens exponering for kreditrisk &r huvudsakligen hanférlig till kundfordringar. For att begransa koncernens kreditrisk gérs en
kreditbedémning av varje ny kund. Befintliga kunders finansiella situation f6ljs ocksa lIépande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera
varningssignaler.

Kundfordringarna ar spridda pa ett stort antal kunder och ingen kund star fér en vasentlig del av de totala kundfordringarna. Kundfordringarna
ar inte heller koncentrerade till ett specifikt geografiskt omrade. Koncernen bedémer darmed att koncentrationsriskerna ar begréansade.

Koncernens och moderféretagets maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av bokférda varden pa samtliga finansiella tillgangar
och framgar av tabellen nedan.

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Kundfordringar 35984 19 402 0 0
Fordringar hos koncernféretag 1667 16 957 1784 10 901
Ovriga fordringar 4228 707 2227 42
Likvida medel 6 971 3704 2470 1419
Maximal exponering for kreditrisk 48 850 40 770 6 481 12 362

Kategorisering av finansiella instrument
Bokfort varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori i enlighet med IAS 39 framgar av tabellen nedan.

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31

Finansiella tillgangar

Lanefordringar och kundfordringar 41 879 37 066
Ovrig fordran 125 000 125 000
Summa finansiella tillgangar 166 879 162 066
Finansiella skulder

Leverantérsskulder 22 461 21593
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 146 902 68713
Ovriga finansiella skulder 12 593 21 669
Summa finansiella skulder 181 956 111 975

Det har inte skett nagra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden.
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Nettovinster/-forluster fran finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori i enlighet med IAS 39 framgar av tabellen
nedan.

Koncernen
2014 2013
Lanefordringar och kundfordringar -6 -255
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -12 874 11712
Nettovinst/-forlust -12 880 -11 967

Viérdering av finansiella instrument till verkligt virde

For finansiella tillgangar och finansiella skulder bedéms de redovisade vardena vara en god approximation av de verkliga vardena till féljd av
att I6ptiden och/eller rantebindningen understiger tre manader vilket innebar att en diskontering baserat pa gallande marknadsférutsattningar
inte beddms leda till nagon vasentlig effekt. Darmed har koncernen inte nagra finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
enligt nivéerna av vardering i IFRS 13.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sékerstalla koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig avkastning
till aktiedgarna och nytta till dvriga intressenter.

Koncernen foljer upp kapitalstrukturen pa basis av nettoskuldséttningsgraden och soliditeten. Nettoskuldsattningsgraden berdknas som
nettoskulden dividerat med totalt kapital. Nettoskulden berdknas som rantebarande skulder minus likvida medel och rantebarande tillgangar.
Totalt kapital bestar av totalt eget kapital och nettoskuld. Soliditeten berdknas som eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Foretagets finansiella mal &r att soliditeten ska vara minst 25 %. Per utgangen av 2014 éverstigs detta mal kraftig. Vid utgangen av
rakenskapsaret uppgar nettoskuldsattningsgraden till:

Koncernen Moderforetaget

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Upplaning 117 255 68 714 80 096 38 595
Minus likvida medel -6 971 -3 704 -2 470 -1419
Nettoskuld 110 284 65010 77 626 37176
Totalt eget kapital 312175 318 981 322 675 321651
Totalt kapital 422 459 383 991 400 301 358 827
Nettoskuldsattningsgrad: 26,11% 16,93% 19,39% 10,36%

Den 6kade nettoskuldsattningsgraden under rakenskapsaret beror framst pa obligationslanet om 60 MSEK som utgavs i bérjan av 2014 och
den bryggdfinansiering om 25 MSEK som upptogs under hésten 2014.

| dagslaget har koncernen inte nagot uttalat mal for nettoskuldséattningsgraden da koncernen &r under re-finansiering och omstrukturering.
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Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
Intakter fran varuforsaljning 197 358 217 150 0 0
Ovrigt 0 0 0 0
Summa 197 358 217 150 0 0
Uppgift om kostnader och intdkter inom samma koncern
Moderforetaget
2014 2013
Kostnader 0,0% 0,0%
Intékter 74,0% 100,0%
Moderforetagets intékter 2014 bestar av management fees fakturerade till dotterforetag och fakturering till &garbolaget Hansen Capital SA.
For 2013 bestar moderforetagets intakter i sin helhet av management fees fakturerade till dotterforetag.
Nettoomséttningens férdelning pa geografiska marknader
Koncernen
Information om geografiska omraden
Koncernen bedriver verksamhet inom 7 huvudsakliga geografiska omraden — Sverige (féretagets sate), Danmark, Norge, Schweiz, Tyskland,
England och Finland.
Nedan specificeras koncernens intékter fran forsaljning till externa kunder per geografiska omrade. Rapporteringen baseras pa
faktureringsadressen vilket normalt &r den samma som leveransadressen.
Intékter fran externa kunder
2014 2013
Sverige 122 199 140 142
Danmark 404 1328
Norge 15 253 12723
Schweiz 14 356 21218
Tyskland 5571 6519
England 37 381 33919
Finland 805 994
Ovriga lander 1389 307
Summa 197 358 217 150
Majoriteten av anlaggningstillgangarna finns i Sverige forutom maskiner till ett varde av 49 tkr och inventarier till ett varde av 144 tkr samt
immateriella anlaggningstillgangar om 44 tkr som finns i England.
Resultat fran forsaljning av koncernforetag
Under 2014 har inga dotterforetag salts.
Under 2013 saldes dotterféretaget IESP Invest SA till Hancap ABs dgare Hansen Capital SA. Forsaljningen resulterade i en koncernmassig
reaférlust om 21 654 tkr. Santex AB salde sitt dotterforetag Westcoast Windows Systems Ltd UK vilket genererade en reavinst om 2 073 tkr.
Rorelsens kostnader fordelat per kostnadsslag
Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2012
Kostnader fér material 79 277 95 768 0 0
Ersattningar till anstallda 63 390 64 086 1212 798
Avskrivningar 9597 9622 0 0
Ovriga kostnader 38 050 43741 18 2101
Valutakursforluster 803 1953 0 0
Reaférlust maskiner och inventarier 2515 46 0 0
Reaforlust forsaljning koncernféretag 0 19 581 0 0
Summa 193 632 234 797 1230 2899
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Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013

Deloitte AB

revisionsuppdrag 227 195 30 30

revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 50 55 43 0

skatteradgivning 0 0 0 0

andra uppdrag 0 0 0 0
Summa 277 250 73 30
Leasing
Operationell leasing

Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till 8 235 (6 580) tkr for koncernen och 10 (0) tkr for moderforetaget.

Pa balansdagen hade koncernen utestaende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsagningsbara operationella leasingavtal, med

forfallotidpunkter enligt nedan:

Not 11

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Inom ett ar 11 335 185 104 0
Mellan 1 och 5 ar 21644 17 555 236 0
Senare &n 5 ar 2600 0 0 0
Summa 35579 17 740 340 0

Det sammanlagda beloppet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter for icke uppsagningsbara avtal som avser objekt som
vidareuthyrs uppgar till 0 (0) tkr for moderforetaget och till 2 131 (0) tkr for koncernen.

De operationella leasingavtalen avser foretradesvis hyra av lokaler och diverse kontorsmaskiner.

Leasingperioden for lokaler varierar mellan sex och tio ar. Majoriteten av leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut foérlangas till en avgift som

motsvarar marknadsmaéssig avgift.

Leasingperioden for diverse kontorsmaskiner varierar mellan tre och fem ar.

Antal anstallda, I6ner, andra erséattningar och sociala kostnader

2014-01-01--2014-12-31

2013-01-01--2013-12-31

Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstéllda anstallda antal man anstallda antal man
Moderféretaget
Sverige 5 2 1 1
Totalt i moderforetaget 5 2 1 1
Dotterforetag
Sverige 129 103 121 94
Totalt i dotterforetag 129 103 121 94
Totalt i koncernen 134 105 122 95
| de férvarv som koncernen gjort i december 2014 finns ca 24 anstallda. De ar inte inkluderade i dessa uppgifter.
Koncernen Moderféretaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Fordelning ledande befattningshavare
per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledaméter 0 0 0 0
andra personer i foretagets ledning 0 0 0 0
inkl. VD 0 0 0 0
Méan:
styrelseledaméter 2 2 2 2
andra personer i foretagets ledning 0 0 0 0
inkl. VD 1 1 1 1
Totalt 3 3 3 3
2014-01-01--2014-12-31 2013-01-01--2013-12-31
Soc kostn Soc kostn
Loner och (varav Loner och (varav
andra pensions- andra pensions-
Loner, ersattningar m m erséattningar kostnader) erséattningar kostnader)
Moderforetaget 1517 690 800 218
(267) (37)
Dotterforetag 44 071 16 650 43 258 16 208
(2717) (2375)
Totalt koncernen 45 588 17 340 44 058 16 426
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2013-01-01--2013-12-31

Loner och ersattningar fordelade Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga

mellan styrelse- VD (varav anstallda VD (varav anstallda

ledamoter m fl och anstéllda tantiem o dylikt) tantiem o dylikt)

Moderforetaget 0 1517 230 570
(0) (0)

Dotterforetag 2 595 41 476 4 146 39112
(0) (0)

Totalt koncernen 2595 42 993 4376 39 682

Av moderforetagets pensionskostnader avser 0 (0) tkr styrelse och VD.
Av koncernens pensionskostnader avser 733 (812) tkr styrelse och VD i dotterforetagen.

Pensioner

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda pensionsataganden for alders- och familjepension (alternativt familjepension)
genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3 Klassificering av ITP-planer som finansieras genom
forsakring i Alecta, ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2014 har bolaget inte haft tillgang till
information for att kunna redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfért att planen inte
varit majlig att redovisa som en formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom en forsékring i Alecta redovisas darfér som en
avgiftsbestdmd plan. Premien for den formansbestamda alders- och familiepensionen ar individuellt beréknad och ar bland annat beroende av 16n,
tidigare intjanad pension och forvantad aterstaende tjanstgoringstid. Forvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-férsakringar som ar tecknade

i Alecta uppgar till 2,3 Mkr (2013: 1,5 Mkr).

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena beraknade enligt Alectas
forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte 6verensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent eller verstiger 155 procent ska atgarder vidtas i
syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid lag konsolidering kan en atgéard vara att hoja det avtalade
priset fér nyteckning och utékning av befintliga férmaner. Vid hég konsolidering kan en atgéard vara att inféra premiereduktioner. Vid utgangen av
2014 uppgick Alectas 6verskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 143 procent (2013: 148 procent).

Ersattningar till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare bestar av styrelse och VD i moderforetaget.
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut.

Till VD under 2014 utgick ingen erséttning eller pension och det fanns inte nagot avtal om avgangsvederlag.

Hancap AB har rekryterat en ny VD i bérjan av 2015.

Arets avskrivningar per funktion

Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
Kostnad for salda varor 5709 5934 0 0
Forsaliningskostnader 3138 3132 0 0
Administrationsomkostnader 559 556 0 0
Ovriga rérelsekostnader 190 0 0 0
Summa avskrivningar 9 597 9 622 0 0
Finansiella intakter och kostnader
Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
Réanteintakter 32 59 1 6
Ovrigt 0 0 0 0
Summa finansiella intékter 32 59 1 6
Réntekostnader -10 067 -6 182 -8 110 -4 001
Ovriga finansiella kostnader -2 807 -5 530 -2 807 -5 530
Summa finansiella kostnader -12 874 -11712 -10 917 -9 531
Samtliga réntekostnader ar hanforliga till finansiella skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Skatt
Aktuell skatt
Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
Aktuell skatt pa arets resultat -160 -29 0 0
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende
tidigare ars aktuella skatt 0 -1 631 0 -1631
Summa aktuell skatt -160 -1 660 0 -1 631



Hancap AB (publ)
556789-7144

Belopp i tkr

Uppskjuten skatt

29(37)

Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013

Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader i
immateriella och materiella anlaggningstillgangar 1252 1040 0 0
Uppskjuten skatt hanférlig till underskottsavdrag 0 0 0 0
Summa uppskjuten skatt 1252 1040 0 0
Inkomstskatt i Sverige beraknas med 22 % (22%) pa arets skattemassiga resultat. Skatt i 6vriga jurisdiktioner beraknas med den skattesats som
géller for respektive jurisdiktion. Nedan presenteras pa en avstamning mellan redovisat resultat och arets skattekostnad:
Avstamning arets skattekostnad

Koncernen Moderforetaget

2014 2013 2014 2013

Resultat fore skatt -5 042 -27 325 1024 -2217
Arets redovisade skatteintikt/kostnad 1092 -620 0 -1 631
Skatt beraknad enligt svensk skattesats 22% (22%) 1109 6012 -225 488
Skatteeffekt av skillnader i skattesats i Sverige mot i
utlandska dotterforetag 0 0 0 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -146 -4 754 -17 -143
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 1 0 0 0
Skatteeffekt av ej redovisad uppskjuten skattefordran
avseende forlustavdrag 0 -247 0 -345
Utnyttjande av skatteméssiga underskott dar
uppskjuten skattefordran ej redovisats 128 0 242 0
Summa 1092 1011 0 0
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende
tidigare ars aktuella skatt 0 -1 631 -1631
Arets redovisade skattekostnad 1092 -620 -1 631
Ingen skatt ar redovisad direkt i eget kapital eller i dvrigt totalresultat.
Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive skattemassiga varden ar olika. Koncernens och
moderforetagets temporéra skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar avseende féljande poster:

Koncernen Moderforetaget

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Uppskjutna skattefordringar
Underskottsavdrag 0 0 0 0
Summa uppskjutna skattefordringar 0 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder
Temporéra skillnader materiella anlaggningstillgangar 2797 3384
Temporéra skillnader immateriella
anlaggningstillgangar 15 033 11177 0 0
Summa uppskjutna skatteskulder 17 830 14 561 0 0
Summa uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder, netto 17 830 14 561 0 0

Koncernen och moderforetaget redovisar uppskjutna skattefordringar i den utstrackning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot éverskott

vid framtida beskattning.

Koncernen har inte redovisat uppskjutna skattefordringar om 127 tkr avseende underskottsavdrag om 575 (1 657) tkr. Underskottsavdragen har

inga faststéllda forfallotidpunkter.

Moderforetaget har inte redovisat uppskjutna skattefordringar om 121 tkr avseende underskottsavdrag om 551 (1 650) tkr. Underskottsavdragen

har inga faststéllda forfallotidpunkter.

Forandring i uppskjutna skatteskulder, som inte tilkommit med de férvarv som gjorts per 31 december 2014, har redovisats i resultatrékningen.
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Goodwill
Koncernen Moderforetaget

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 191 638 191 638 0 0
Forvarv av dotterforetag (not 37) 42 275 0 0 0
Awyttringar/utrangeringar 0 0 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 233913 191 638 0 0
Ingaende nedskrivningar 0 0 0 0
Arets nedskrivning 0 0 0 0
Utgaende ack. nedskrivningar 0 0 0 0
Utgaende redovisat virde 233913 191 638 0 0

Koncernen har vid utgangen av 2014 fyra kassagenererande enheter. Det redovisade vardet av goodwill fér dessa kassagenererande enheter
framgar nedan. Okningen av goodwillen i Santex-koncernen om 2 211 tkr &r hénférlig till forvarvet av Westcoast Windows System Ltd som

gjordes i december 2014.

Santex-koncernen

Uterumsmastarna i Sverige AB (forvarv 2014)
Dalkarlarna i Ornas AB (férvarv 2014)

SEML AB (férvarv 2014)
TOTALT

2014-12-31 2013-12-31

193 849 191 638
18 207 0
16 308 0

5549 0

233913 191 638

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgdngar med obestadmbar nyttjandeperiod

| koncernen sker prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill arligen samt nar indikation finns pa att ett nedskrivningsbehov eventuellt skulle
foreligga. Goodwill som uppkommit i samband med rorelseforvarv har vid forvarvet fordelats pa de kassagenererande enheter i koncernen som
forvantas erhalla fordelar av forvarvet. Hancap har enligt ovan fyra kassagenererande enheter.

Forvarv 2014 gjordes per den 31 december varfor vardeprévning vid arets slut endast har gjorts for den kassagenererande enheten Santex-

koncernen.

Atervinningsbart belopp fér Santex-koncernen faststalls baserat pa berakningar av nyttjandevérde. Berakningarna utgar fran uppskattade
framtida kassafloden baserade pa av ledningen godkanda finansiella prognoser som tacker en 5-arsperiod. Kassaflodet for de darefter
pafdljande aren har satts konstant. | beddmningen av framtida kassafléden sker antaganden om i forsta hand forsaljningstillvaxt,
rérelsemarginal och diskonteringsranta. Den beddémda tillvaxttakten under 5-arsperioden baseras pa ledningens beddmning och beréknas
uppga till emellan 8-22%. Diskonteringsrantan pa 11,1% (9,27%) aterspeglar specifika risker knutna till tillgangen och baseras pa den vagda
genomsnittliga kapitalkostnaden (WACC) fore skatt. Den prognosticerade rérelsemarginalen har baserats pa tidigare resultat och ledningens
férvantningar pa marknaden. Tillvaxt under perioder som stracker sig utdver 5-arsperioden bedéms uppga till 1%.

Baserat pa de antaganden som presenteras ovan dverstiger nyttjandevardet redovisat goodwillvarde fér Santex-koncernen. Rimliga
férandringar av ovanstaende antaganden skulle inte medféra att nagot nedskrivningsbehov skulle uppkomma avseende goodwill. Hancap har
inte nagra immateriella tillgangar med obegransade nyttjandeperioder annat an goodwill.

Not 17

Varumarke
Koncernen

2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 56 655 56 655
Forvarv av dotterforetag (not 37) 15 000 0
Arets anskaffningar 0 0
Avyttringar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 71 655 56 655
Ingaende avskrivningar -5 666 -2 833
Arets avskrivningar -2833 -2833
Utgaende ack. avskrivningar -8 499 -5 666
Utgaende redovisat varde 63 156 50 989
Varumarke skrivs av éver 20 ar.
Patent och licenser

Koncernen

2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 0 0
Forvarv av dotterforetag (not 37) 5124 0
Arets anskaffningar 0 0
Avyttringar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 5124 0
Ingéende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ack. avskrivningar 0 0
Utgaende redovisat varde 5124 0
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Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 8 606 5719
Arets anskaffningar 3424 3056
Avyttringar/utrangeringar 0 -169
Utgaende ack. anskaffningsvarden 12 030 8 606
Ingaende avskrivningar -2314 -1419
Arets avskrivningar -1467 -939
Avyttringar/utrangeringar 0 44
Utgaende ack. avskrivningar -3 781 -2 314
Utgaende redovisat varde 8249 6292
Not 19 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 54 111 52 368 0 0
Forvéarv av dotterforetag (not 37) 1706 0 0 0
Inkép under aret 721 2063 0 0
Avyttringar/utrangeringar -4 295 -320 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 52 243 54 111 0 0
Ingaende avskrivningar -31703 -26 618 0 0
Arets avskrivningar -4 583 -5 286 0 0
Avyttringar/utrangeringar 1837 201 0 0
Utgaende ack. avskrivningar -34 449 -31703 0 0
Utgaende redovisat varde 17 794 22 408 0 0
| det redovisade vardet ingar anlaggningstillgangar som innehas genom finansiella leasingkontrakt uppgaende till 8 843 tkr (14 124 tkr.)
Not 20 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 8 023 8532 0 0
Forvarv av dotterféretag (not 37) 385 0 0 0
Inkdp under aret 885 256 0 0
Omklassificeringar 580 0 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -127 -765 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 9746 8 023 0 0
Ingaende avskrivningar -6 841 -6 685 0 0
Arets avskrivningar -714 -564 0 0
Omklassificeringar -420 0 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 20 408 0 0
Utgaende ack. avskrivningar -7 955 -6 841 0 0
Utgaende redovisat varde 1791 1182 0 0
Not 21 Andelar i koncernforetag
Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 258 000 208 000
Forvarv av Santex AB 250 000
Forsalining av IESP AB -200 000
Forvarv av Dalkarlarna i Ornas AB 26 923
Forvarv av Seml AB 10 000
Forvarv av Uterumsmastarna i Sverige AB 21732
Lamnat aktiedgartillskott till Uterumsmastarna i Sverige AB 1500
Utgaende anskaffningsvarde 318 155 258 000
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Dotterforetag andel % andel % varde
Santex AB 100% 100% 258 000

Santex System AB

Connex AB

Westcoast Windows AB

Westcoast Window Systems Ltd
Dalkarlarna i Ornas AB 100% 100% 26 923
Seml AB 100% 100% 10 000
Uterumsmastarna i Sverige AB 100% 100% 23232
Summa 318 155
Dotterforetag Org. nr Sate
Santex AB 556286-6136 Halmstad
Santex System AB 556406-7246 Halmstad
Connex AB 556542-7134 Halmstad
Westcoast Windows AB 556528-1200 Trollhattan
Westcoast Window Systems Ltd 07055859 England
Dalkarlarna i Ornas AB 556613-8292 Borlange
Seml AB 556811-7542 Laholm
Uterumsmastarna i Sverige AB 556799-5880 Leksand

Not 22 Ovrig fordran

Ovrig fordran om 125 Mkr som redovisas som finansiell anlaggningstiligang avser ett utgivet forskott avseende ett forvarv. Férvarvet har vid

avgivande av denna arsredovisning annu inte verkstallts.

Not 23 Varulager

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ravaror 13 529 12 796 0 0
Varor under tillverkning 2150 2103 0 0
Fardiga varor 1553 981 0 0
Summa varulager 17 232 15 880 0 0
Varor i lager som redovisats som en kostnad under aret uppgar till 82 504 (91 385) tkr i koncernen och till 0 (0) tkr i moderféretaget.
Nedskrivning av varulager under aret uppgar till 0 (539) tkr i koncernen och till 0 (0) tkr i moderféretaget.
Not 24 Kundfordringar
Koncernen Moderféretaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar, brutto 36 022 19 526 0 0
Reserv for osékra fordringar -38 -124 0 0
Summa kundfordringar, netto efter reserv for
osékra fordringar 35984 19 402 0 0
Ledningen beddmer att redovisat varde for kundfordringar, netto efter reserv for osakra fordringar, éverensstammer med verkligt varde.
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Reserv osakra fordringar vid arets borjan -124 -166 0 0
Arets reservering for osakra kundfordringar -38 -219 0 0
Konstaterade forluster 124 261 0 0
Summa reserv osékra fordringar -38 -124 0 0
2014 2013
Reserv Reserv
Koncernen osdkra Kund- osdkra Kund-
Aldersanalys kundfordringar Brutto kundford fordringar Brutto kundford fordringar
Ej forfallna 22 952 0 22 952 18 472 0 18 472
Forfallna 30 dagar 7 561 0 7 561 525 0 525
Forfallna 31-60 dagar 2 349 0 2 349 56 0 56
Forfallna 61-90 dagar 702 0 702 1 0 1
Forfallna > 90 dagar 2458 -38 2420 472 -124 348
Summa 36 022 -38 35984 19 526 -124 19 402

Bolagets bedémning ar att betalning kommer erhallas fér kundfordringar som ar forfallna men inte skrivits ned, da kundernas betalningshistorik

ar god.
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Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda hyror 1613 1602 0 0
Forutbetalda finansieringskostnader 0 7 664 0 7 664
Ovriga poster 2583 797 17 0
Summa 4196 10 063 17 7 664
Not 26 Likvida medel
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Kassa och bank 6971 3704 2470 1419
Summa 6 971 3704 2470 1419

Not 27 Aktiekapital

Vid ingangen och utgangen av rakenskapsaret 2014 uppgick det registrerade aktiekapitalet till 34 071 aktier med ett kvotvarde om 1 kr.
Aktierna utgors av tre aktieslag, preferensaktier serie A och serie B samt stamaktier. 4 286 aktier utgdrs av preferensaktier serie A som
beréttigar till en rost, 4 285 aktier utgors av preferensaktier serie B som berattigar till en rést och 25 500 aktier utgdrs av stamaktier som
beréttigar till 10 roster. Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserverade for 6verlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal.

Not 28 Ovrigt tillskjutet kapital - Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital bestar i sin helhet av dverkursfond i moderbolaget.

Not 29 Omrékningsreserv - Koncernen

Omrakningsreserven avser valutaomrakningsdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i 6vrigt totalresultat.

Vid utgangen av 2014 uppgar omréakningsreserven till 0 tkr.

Not 30 Skulder till kreditinstitut - Upplaning

Réntebarande skulder Koncernen Moderforetaget

Langfristiga skulder 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Skulder till kreditinstitut 3754 7167 0 0
Obligationslan 52 616 0 52 616 0
Ovriga skulder 22 480 0 22 480 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 78 851 7167 75 096 0

Kortfristiga skulder

2014-12-31 2013-12-31

2014-12-31 2013-12-31

Skulder till kreditinstitut 38 404 22 952 5000 0
Ovriga skulder 0 38 595 0 38 595
Summa kortfristiga rantebarande skulder 38 404 61 547 5000 38 595
Summa réntebédrande skulder 117 255 68 714 80 096 38 595
Den del av langfristiga skulder som forfaller till

betalning senare dn fem ar efter balansdagen;

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Ovriga skulder 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0

Till lanefaciliteten hos SEB finns villkor kopplade, s kallade covenanter, vilka maste vara uppfylida under hela lanets 16ptid. Ett sadant villkor &ar

tex soliditet. Samtliga villkor har varit uppfyllda under 2014 och 2013.

Obligationslanet uppgér till ett nominellt belopp om 60,0 Mkr. Ovriga langfristiga réntebérande skulder bestar av en bryggfinansiering om

nominellt 25 Mkr som upptogs i november 2014.

Not 31 Checkrakningskredit

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 23700 22 500 0 0
Outnyttjad del 5426 12932 0 0
Utnyttjat kreditbelopp 18 274 9 568 0 0
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Not 32 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
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Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Upplupna semesterléner och I6ner 7015 6718 139 150
Upplupna sociala avgifter 3747 3 850 95 64
Upplupna rantekostnader 1219 4 000 1219 4000
Ovriga poster 3161 3 257 74 421
Summa 15142 17 825 1527 4635
Not 33 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser
Stéllda sékerheter
Koncernen Moderforetaget

2014-12-31 2013-12-31

Avseende egna skulder till kreditinstitut och andra egna skulder

2014-12-31 2013-12-31

Foretagsinteckningar 39425 31700 5000 0
Aktier i dotterforetag 274 233 268 013 294 923 258 000
Kundfordringar 14 961 10 586 0 0
Summa 328 619 310 299 299 923 258 000
Eventualférpliktelser/ Ansvarsforbindelser
Koncernen Moderforetaget

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Borgensatagande 250 917 0 0
Summa 250 917 0 0

Not 34 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till féretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar
om dessa transaktioner 1amnas darfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och évriga narstaende presenteras
nedan. Narstaende parter nedan innefattar transaktioner och mellanhavanden med andra bolag som kontrolleras av Hancap ABs agare Hansen

Capital SA.

Foérutom nedanstaende redovisade transaktioner har koncernen férvarvat ett dotterféretag, West Coast Window UK, fran agarbolaget Hansen
Capital SA. Denna transaktion har behandlats som en s.k. common control transaktion och évertagna varden har déarmed inte dkats (fran
tidigare agarkoncern) i Hancap-koncernen. Effekten av transaktionen redovisas i eget kapitalrapporten som transaktion med agare.

Forsaljning av varor och tjanster

Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013
Hansen Capital SA 1000 0 1000 0
KAN Fonster i Sverige AB 1689 2727 0 0
Westcoast Windows System Ltd 0 515 0 0
AB Kandre 3748 0 0 0
Summa 6 437 3242 1000 0
Ink6p av varor och tjanster
Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
KAN Fonster i Sverige AB 2 569 7277 0 0
AB Kandre 3 0 0 0
Summa 2572 7277 0 0
Fordringar och skulder vid arets slut till féljd av férsaljning och kdp av varor och tjanster
Fordringar till féljd av férséljning av varor och tjdnster
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Hansen Capital SA 1666 3100 1666 3100
KAN Fonster i Sverige AB 0 5026 0 0
Westcoast Windows System Ltd 0 6218 0 0
AB Kandre 1 0 0 0
Summa 1667 14 344 1666 3100
Skulder till foljd av férséljning av varor och tjignster
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
0 0 0 0
Summa 0 0 0 0

Forsaljning och ink6p av varor och tjanster sker pa marknadsmassiga villkor.
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Not 35

Not 36

Not 37

Lan till narstaende

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Hansen Capital SA 0 4 865 0 2198
KAN Fonster i Sverige AB 0 5 0 5
Westcoast Windows System Ltd 0 844 0 0
Reserv for osékra fordringar 0 0 0 0
Summa 0 5713 0 2203
Lan fran narstaende
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Hansen Capital 0 19 679 0 19012
Summa 0 19 679 0 19 012

| balansrakningen ar fordringar och skulder mot samma motpart nettade varfér avstdmning mot ovan specifikation ej kan géras. Avstamning
kan dock goras pa totala mellanhavande med koncernbolagen inom Hansen Capital SA-gruppen.

Mellanhavanden med dessa motparter har ingen forfallotid och I6per inte med ranta.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare presenteras i not 11.

Handelser efter balansdagen

Den 9 april 2015 noterade bolaget preferensaktier av serie A pa NASDAQ OMX First North, Stockholm och férvarvade Mistral Gruppen AB med
dotterbolaget Mistral energi & VVS AB. Ett brygglan om 175 Mkr har upptagits i maj 2015.

Vid avgivande av denna arsredovisning fortgar analysen av forvarvade tillgangar och skulder varfor information i enlighet med IFRS 3 annu inte
kan ldmnas.

Utdelning
Det har inte skett nagon utdelning under 2014 respektive 2013.

Vid arsstamman den 30 juni 2015 kommer féljande utdelningsforslag presenteras;

Till stamaktiedgare utdelas per aktie 0 kr 0
Till agare av preferensaktier av serie B utdelas per aktie 0 kr 0
Till agare av preferensaktier av serie A
utdelas per aktie 3,5 kr -14 999 999
Till &gare av preferensaktier av serie A
utdelas vtterligare per aktie 0,73 kr -3 128 571

Utdelningsbeloppet ovan ar beraknat pa antal utestdende preferensaktier av serie A per 31 december 2014 det vill sdga 4 285 714 st och ar
baserat pa att stdmman fattar beslut om andring av Bolagsordningen.

Styrelsen foreslar dartill att arsstdmman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av bl.a. preferensaktier av serie A.
Under forutsattning att bolaget emitterar preferensaktier av Serie A, sammanlagt hdgst 5 750 000 aktier, forslar styrelsen att utdelning pa
samtliga nya preferensaktier lAmnas med 3,5 kr. Vid ett maximalt utnyttjande av bemyndigandet kommer utdelning pa nya preferensaktier av
Serie A uppga till 20 125 000 kr.

Enligt bolagsordningen ager styrelsen ratt att pakalla att preferensaktier av serie B ska omvandlas till preferensaktier av serie A. Under
forutsattning att preferensaktier av serie B omvandlas till preferensaktier av serie A forslar styrelsen att utdelning pa samtliga nya
preferensaktier av serie A som kan komma att tillkomma till féljd av omvandling, sammanlagt hogst 4 285 714 preferensaktier av serie A,
lamnas med 3,5 kr. Vid maximalt pakallande av omvandling av preferensaktier av serie B till preferensaktier av serie A kan utdelning hogst
komma att uppga till 14 999 999 kr. Av det disponibla beloppet kommer minst 235 350 137 kr balanseras i ny rakning efter en utdelning om
maximalt 53 253 569 kr.

Rorelseforvarv
Under féregaende rakenskapsar skedde inga rorelseforvarv.

Forvarv av koncernforetag 2014

Den 31 december 2014 forvarvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i 4 bolag. Den totala képeskillingen for de 4 bolagen uppgick till 77 666
tkr vilken vid vardering till verkligt varde som 6éverford ersattning uppgick till 61 321 tkr i bokslutet. De forvarvade bolagen har gemensamt att de
har férséljning direkt till slutkunden, vilket gor att Hancap med sin samlade produktmix nu har ytterligare marknadskanaler att anpassat
distribuera sina olika produkter genom.
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Overford ersittning

Belopp i tkr Dalkarlarna i Uterums- SEML AB Westcoast
Ornas AB mastarna i Windows
Sverige AB System Ltd
UK

Likvida medel 13 500 0 9000 0

Skuldford ersattning 21732 1000 2 666

Villkorad képeskilling 1) 13423

[Gvrigt]

Total dverford ersattning 26 923 21732 10 000 2 666

) Enligt 6verenskommelse om villkorad képeskilling ska féretaget betala séljarna av Dalkarlarna i Ornds AB ytterligare 16 500 Tkr. Villkorat att
EBITDA under perioden 1 oktober 2014 - 30 september 2015 éverstiger 6 000 Tkr betalas 6 500 Tkr den 15 december 2015. Resterande del
betalas med 2 500 Tkr den 31 mars for vartdera aren 2016, 2017, 2018 och 2019 forutsatt att omséttningen 6verstiger 60 000 Tkr
rékenskapsaret innan utbetalning. Uppfylls inte ovan villkor forskjuts betalningen av belopp tills att omséttningen éverstiger 240 000 Tkr for fyra
rékenskapsar, som da behéver vara sammanhéangande i minst tre. Dalkarlarna i Ornds AB EBITDA respektive omséttning har under de tre
senaste aren uppgatt till i genomsnitt 3 633 Tkr och 52 068 Tkr. Ledningen bedémer att det &r sannolikt att forutséttningarna fér den villkorade
koépeskillingen kommer att uppfyllas. Verkligt varde vid férvarvstidpunkten fér den villkorade képeskillingen har bedémts uppga till 13 432 Tkr.

Forvarvsrelaterade utgifter for forvarven uppgar till O kr.

Redovisade belopp per forvarvstidpunkten for forvarvade nettotillgangar

Belopp i tkr Dalkarlarna i Uterums- SEML AB Westcoast
Ornas AB mastarna i Windows
Sverige AB System Ltd
UK
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 10 000 5000 5080 44
Materiella anlaggningstillgangar 4 237 1657 193
Omsattningstillgangar
Varulager 0 147 510 0
Kundfordringar 2766 3482 2042 9724
Ovriga kortfristiga fordringar 1324 394 106 4122
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 654 339 117 145
Likvida medel 1824 162 2 1992
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 0 0 1116 0
Ovriga langfristiga skulder 0 0 2 0
Uppskjuten skatteskuld 2200 1100 1222 0
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 2 246 2737 1076 1662
Ovriga kortfristiga skulder 1490 2382 1365 14 041
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 21 16 283 61
Identifierbara tillgangar och skulder, netto 10 615 3526 4 450 456
Overford ersattning 26 923 21732 10 000 2 666
Goodwill 16 308 18 206 5 550 2210

Per balansdagen har redovisningen av samtliga forvarv endast faststallts preliminart eftersom varderingen av tillgangarna och skulderna ej ar
slutford.

Verkligt varde pa forvarvade fordringar, kundfordringar och &vriga fordringar uppgar till 23 960 tkr. Avtalsenliga bruttobelopp uppgar till 24 225
tkr, varav 265 tkr inte beddms blir reglerade.

Goodwill uppkom vid forvarven darfor att anskaffningsvardena for foretaget inkluderade en kontrollpremie. Den dverforda ersattningen
inkluderade aven belopp hanférliga till fordelar av férvantade synergier, intaktsokning, utveckling av framtida marknader och den samlade
personalstyrkan i féretagen. Dessa fordelar har inte redovisats separat fran goodwill eftersom de inte méter kriterierna for redovisning av
identifierbara immateriella tillgangar.

Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med forvarven férvantas vara skattemassigt avdragsagill.
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K fiode vid ro rvirv
Dalkarlarnal  Uterums- SENL AB Westcoast
: Omis AB mistarmna i Windows
Belopp i thr
oo Sverige AB System Ltd
UK
Overftrd ersatining 26 923 21732 10 000 2666
Minus: Férvarvade likvida medel -1 824 -162 -2 -1992
Netiokassallide 25099 21670 9998 674

Not 38

Forviirvens paverkan pa koncemens resuitat

Ingen del av koncemens intakter eller resullat ar hénfdrliga till arels fGrvarv da samtliga férvérv skett per 31 december, Om férvarven hade skett
den 1 januari 2014, skulle koncemens int3kier uppgalt till 268 302 tkr och koncemens resultattill - 3 774 tkr.

av \la rapporter

A 1gen f. lides av sty ) och g fér utglvning den 8 juni 2015,
Styrelsen och verkstillands direk \ intygar harmed alt arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningsiagen samt RFR 2 Redovisning
fér juridiska personer och ger en rittvisande bild av fretaget stalining och Itat och att focvalini ger en rétlvisande Gversikt
over kli av faretag # het, stalining och itat samt beskri sseniliga risker och osikerheisfaktorer som férelagel star
infar. Styrelsen och verkstdilande direk n intygar hé d att dovisni har uppréttats enligt Intemational Financial Reporting
Slandards (IFRS), sasom de an\nghs av EU, och geren ré!Msande bild av koncamens stilining och iiat och att 16r i réttelsen for

1 gor en réttvisand dver i het, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och

osikerhetsfaktorer som de fretag som ingar i koncurnen sﬁr infor,

Helmstad den 8 juni 2015

Jonan efu)und Rickard Backiund
Vi lignde dizektor Styrelseordiérande

Sveseea

Min revisionsberattelse avviker fran 1 och har avgivits den 8 juni 2015




Deloitte

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Hancap AB (publ)
Organisationsnummer 556789-7144

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen
Jag har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Hancap AB (publ) for rikenskapsaret
2014-01-01 - 2014-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en ritvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstillande
direktdren bedSmer &r nddviindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel,

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om &rsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréiver att jag foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sikerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhéimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka tgirder som ska utfras, bland annat genom att bedsma
riskerna for visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbeddémning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som #r relevanta for hur bolaget
upprittar drsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder som
ir dndamalsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i
syfle att gtira ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utviirdering av
dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anviints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktsrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvéirdering av den
Svergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga
och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Untalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den
31 december 2014 och av dess finansiella resultat och
kassaflden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for dret enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens tvriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att &rsstimman faststiller resultatritkningen
och balansriikningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av scirskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fiista
uppmirksamhet pa styrelsens uttalande i férvaltningsberittelsen
under rubriken finansiering. Virdet avseende &vriga fordringar
125 Mkr vilken avser forskottsbetalning vid foretagsforvary &r
beroende av att det slutgiltiga forviirvet kan genomforas.
Styrelsens beddmning #r att det inte foreligger nagon visentlig
osikerhet avseende att slutfora forvérvet di det endast Aterstar
detaljer. I den situationen att bolaget gor en forindrad
bedémning av mojligheterna att slutfora forviirvet kan det ha en
viisentlig paverkan pé den dvriga fordringens virde som ir
bokford till 125 Mkr.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver min revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning for
Hancap AB (publ) for rikenskapséret

2014-01-01 - 2014-12-31,

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller frlust, och det #r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, atgéirder och fSrhallanden i bolaget
for att kunna beddma om négon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren 4r ersittningsskyldig mot bolaget. Jag
har dven granskat om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pd annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

3

Jag anser att de revisionsbevis jag har inh#imtat ar tilirickliga
och dndamaélsenliga som grund f5r mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Malmg, den 8 juni 2015
AR

: e{[/ rrﬁ er.s on

Auktoriserad revisor




